ANALISIS Y MERCADOS

Estrategia de Inversion Semanal

bankinter:

lunes, 29 de enero de 2024

Link al video de Estrategia de Inversién Semanal Link al canal Telegram.

Bolsas: “Mejor de lo esperado, gracias a la tecnologia. Fed el
miércoles y empleo americano el viernes. Inercia alcista.”

1.- BOLSAS Semana Ultimo 2024 Semana Ultimo 2024
Ibex-35 Esparia +0,8% 9.937 -1,6%  Nasdag 100 USA +0,6% 17.421  +3,5%
PSI-20 Portugal  -0,6% 6.276 -1,9%  Bovespa Brasil +1,0% 128967 -3,9%
EuroStoxx-50 UEM +4,2% 4.635 +2,5%  MEXIPC México +2,5% 56.856 -0,9%
FTSE100 UK +2,3% 7.635 -1,3%  Nikkei 225 Japon -1.4%  36.027  +6,8%
CAC40 Francia +3,6% 7.634 +1,2% (CSI300 China +3,2%  3.321 -2,8%
MIB 30 Italia +0,3% 30.379 +0,1% HangSeng HK +7,7% 16.113 -6,4%
DAX Alemania  +2,5% 16.961 +1,3%  Kospi Corea +1,5% 2.501 -6,7%
S&P 500 USA +1,1% 4.891 +2,5%  Sensex India -0,1%  71.620 -0,9%
2.-BONOS 10A (TIR) 19-ene. 26-ene. 29-12-23 3.- DIVISAS 19-ene. 26-ene. 29-12-23
Bund 2,34% 2,30% 2,02% USD Dolar 1,090 1,085 1,104
Bono espafiol 10A 3,25% 3,20% 2,98% JPY Yen 1615 160,8 155,7
Bono italiano 10A 3,88% 3,82% 3,69% GBP Libra 0,858 0,854 0,867
Bono portugués 10A 3,16% 3,10% 2,63% CHF Fr. Suizo 0,946 0,938 0,929
T-Note 4,12% 4,14% 3,88%  CNH/$ (yuan offshore) 7,204 7,189 7,126
Bono japonés 10A 0,66% 0,71% 0,61%  CNY/$ (yuan onshore) 7,193 7,177 7,100
Euribor 3m 3,958%  3,887% 2,132% Euribor 12m 3,655% 3,597% 3,291%

4.- MAT. PRIMAS Semana 26-ene. 29-12-23 Semana 26-ene. 29-12-23
Fut. Brent (Petroleo UE) +6,4% 83,6 77,0  Oro -0,5% 2.019 2.063
Fut. WTI (Petrdleo US) +6,3% 78,0 71,7  Plata +0,8% 22,8 23,8
5.- VOLATILIDAD 19-ene. 26-ene. 29-12-23 6.- CRIPTOMONEDAS Semana 26-ene. 29-12-23
VIX (del S&P500) 13,3 13,3 12,5 BTUS$ Bitcoin +0,9%  41.994 41935
V2X (del EuroStoxx-50) 14,2 13,6 13,6 ETH/$ Ethereum  -9,2% 2.259 2.286

Fuente: Elaboracion Bankinter en base a datos publicos
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:: La semana pasada fue claramente mejor de lo esperado, reconstruyéndose
la inercia alcista gracias a las cifras y guias de las tecnoldgicas.- Las
excepciones negativas fueron, sobre todo, Tesla, y, en menor medida, Intel.
Pero la tonica general volvio a ser potente y tipica de un mercado resistente
a casi todo, apoyado en unos resultados corporativos generalmente solidos
y en un BCE que, al final, se mostré mas dovish/iuave de lo esperado,
reactivando las expectativas de bajadas de tipos tempranas. Se instalé una
sensacion de fondo aun mas pro-riesgos, pro-beneficios y pro-expansion
economica gracias al flujo de resultados empresariales sélidos, a un BCE mas
amigable, aunque ambiguo, y a una economia americana casi perfecta: PIB
47'23 +3,3% con Deflactor solo +1,5% publicado el jueves y un Deflactor del
Consumo Privado (PCE) aparentemente estable en +2,6% el viernes. Asi que
las bolsas rebotaron en ese contexto (S&P500 +1,1%; ES-50 +4,2%), con TIR
de los bonos que siguen pareciéndonos mas bien caras (Bund 2,30%; T-Note
4,12%). No se produce la correccidn de excesos que esperabamos, lo cual no
nos deja del todo tranquilos. Pero tal vez pequemos de cautos.

:: Esta semana, avalancha de resultados corporativos, Fed, BoE y Empleo
americano. Consolidara la inercia alcista.- Si la semana pasada la sensacion
de fondo viré a mejor, esta semana podria consolidarse o incluso reforzarse
gracias a la fortaleza de los resultados corporativos. No solo las cifras y guias
de las tecnoldgicas contintan siendo buenas o excelentes, salvo alguna
excepcion (Tesla, Intel), sino que también esto se extiende a otros sectores,
como LVMH, sobre la cual subimos nuestra recomendacion desde Neutral a
Comprar el viernes. Esta semana publicaran tech grandes y medianas, asi
como compafias de todos los sectores... y el tono puede sorprender
positivamente. La Fed se retine el miércoles y Powell no sélo no tocara tipos,
sino que, ademas, podria enfriar las expectativas de bajadas tempranas a la
vista de la solidez del ciclo americano, que no lo necesita y puesto que, si se
aplicaran, podrian reactivar la inflacién. El BoE también repetira tipos el
jueves y sera un evento-no-evento. Retrocederan las inflaciones en Alemania
(miércoles. +3,0% vs +3,7%) y UEM (jueves. +2,7% vs +2,9%). Soélo un
hipotético e improbable deterioro del empleo americano el viernes podria
introducir algo de ruido, pero con alcance limitado. El mercado ha recuperado
la inercia alcista y es dificil que la pierda a corto plazo. Es mejor dudar de las
subidas que sufrir caidas...
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Estrategia de Inversion Semanal

M;00:30 JAP  Tasa de Paro Dic. %s/p.a. 2,5% 2,5%
M;09:00 ESP PIB 4T ala +1,6% +1,8%
M;09:00 ESP IPC Enero a/la +3,0% +3,1%
M;10:00 ALE PIB 4T ala -0,2%  -0,4%
M;11:00 UEM PIB 47 ala +0,1% +0,0%
M;11:00 UEM Indicadores de Sentimiento Econdmico, Empresarial y Servicios
M;15:00 EEUU Precios Vivienda CS-20 Nov. ala  +5,65% +4,87%
M;16:00 EEUU Vacantes de Empleo (JOLTS) Dic. M 8,71M 8,79M
M;16:00 EEUU Confianza del Consumidor Enero [ndice 114,0 110,7

Resultados: Alphabet, Microsoft, AMD, Pfizer, GM, Starbucks, EA, Mondelez, BBVA

X:02:30 CHI  PMI Manufacturero Enero indice 49,3 49,0
X;08:45 FRA IPC Enero ala +3.2% +3,7%
X;09:55 ALE Tasade Paro Enero %/p.a. 5,9% 5,9%
X;14:00 ALE IPC Enero a/a +3,0% +3,7%
X;14:15 EEUU Empleo Privado. Encuesta ADP. Enero ‘000 148k 164k

X;20:00 EEUU Reunion Reserva Federal. Mantener Tipo Director en 5,25%/5,50%
Resultados: Novo Nordisk, Santander, Mastercard, QUALCOMM, Boeing.

J:02:45 CHI  PMI Manufacturero Caixin Enero indice 50,8 50,8

J;09:30 SUE  Reunidn Riksbank. Mantener Tipo Director en 4,00%

J;11:00 UEM IPC (Suby. +3,2%vs +3,4%) Enero ala +2,7% +2,9%
J;11:00 UEM Tasa de Paro Dic. %/p.a. 6,4% 6,4%

J;13:00 G.B Reunion BoE. Mantener Tipo Director en 5,25%

J;14:30 EEUU Costes Laborales Unitarios 4T t/t +1,5% -1,.2%
J;16:00 EEUU ISM Manufacturero Enero Indice 47,0 47,2

Resultados: Apple, Meta, Amazon, Merck, BNP, Ferrari, Sanofi, Sabadell,

V;14:30 EEUU Creacion Empleo No Agricola  Enero ‘000 180k 216k
V;14:30 EEUU Tasa de Paro Enero %/p.a. 3.8% 3,7%
V;14:30 EEUU Salarios medios/hora Enero ala +4,1%  +4,1%
V:16:00 EEUU Pedidos a Fabrica Dic. m/m +0,2% +2,6%

Resultados: CaixaBank, Chevron, Exxon.

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.hankinter.com/broker/analisis/actualidad
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ElI BCE mantiene el discurso "toma de decisiones en funcion de la macro"y es
prematuro hablar de bajar tipos. Esto podria cambiar en abril tras conocerse
el aumento salarial de los convenios colectivos, porque el BCE atisba un
enfriamiento del mercado laboral. Aun asi, el BCE no aporta pistas claras
sobre el timing de las bajadas de tipos. Sera la Fed (miércoles 31/ene.) quien
asuma el liderazgo y marque el rumbo del mercado. Se sientan las bases para
ver bajadas de tipos, pero en 252024 y no en mayo como espera el mercado.
La Inflacién avanza en la buena direccién, pero la economia americana va muy
bien (+3,5% en PIB 4T2023) y esto resta incentivos a la Fed para bajar tipos
pronto porque: se reactivaria aun mas la actividad y la inflacion. Tras la Fed,
la atencion vira hacia el IPC de la UEM, el BoE (ambos el jueves) y el Empleo
americano (viernes). Rango (semanal) estimado T-Note: 4,10%/4,25%.
Rango (semanal) estimado TIR del Bund: 2,20%/2,35%.

EuroDolar (€/USD).- El dolar se aprecio tras publicarse un PIB 4T mejor de lo
esperado (primer avance +3,3% t/t anualizado vs. +2,0% esp. y +4,9% ant.
Esta semana hay macro relevante (Empleo y Paro) ademas de [a reunion de
la Fed que, esperamos mantenga tipos en 5,25%/5,50%. Cualquier indicio
sobre cuando podrian empezar las bajadas de tipos contribuira a debilitar al
dolar. Rango estimado (semana): 1,085/1,095.

EuroLibra(€/GBP): La reunion del BoE, el jueves, es la clave de la semana para
el cruce. Asi como el BCE la semana pasada, el banco central mantendra tipos
y intentara enfriar las expectativas excesivamente optimistas del mercado
con su discurso. De hecho, la libra deberia ganar algo de terreno frente al
euro. Rango estimado (semana): 0,846/0,855.

EuroSuizo (€/CHF).-Si el IPC de la Eurozona afloja en enero y la economia
entra en recesion técnica, como se espera, podria mantense el optimismo
con respecto a las rebajas de tipos del BCE, dando soporte al franco suizo.
Rango estimado (semana): 0,930/0,945.

EuroYen (€/JPY).- El BoJ mantiene tipos en -0,10% como esperado, pero
Ueda anticipa una normalizacion de los tipos incluso si los salarios reales
recortan. La expectativa de que el BOJ pueda subir tipos en abril es
apreciatorio para el yen. Rango estimado (semana): 159,5/161,0.
EuroYuan (€/CNH).- Los PMIs mostraran cierta reactivacion en China
(Manufacturero Caixin 50,9 vs. 50,8) mientras el IPC de la UEM podria
moderarse (+2,7% desde +2,9%). Con ello, el yuan deberia mantener su
actual apreciacion vs. el euro. Rango estimado (semana) 7,75/7,83.
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ENTORNO ECONOMICO. -

EE.UU. (viernes): (i) El Deflactor Subyacente del Consumo Privado (PCE) se moderd hasta el +2,9% a/a en dic-23 (desde +4,9% dic-22).- El Deflactor del
Consumo Privado repitio en el +2,6% a/a; +0,2% m/m como se anticipaba (desde -0,1% ant.). El Deflactor Subyacente mejoré hasta el +2,9% a/a (desde +3,2%
ant. y +3,0% esperado). En términos intermensuales cumplié con el +0,2% m/m estimado (+0,1% m/m ant.). Los Ingresos Personales +0,3% m/m, sin
sorpresas. Los Gastos Personales aumentaron un +0,7% m/m (vs +0,5% esperado) y desde +0,4% anterior revisado dos décimas al alza. Los Gastos Personales
Reales crecieron +0,5% m/m noviembre y diciembre. Dos décimas por encima de lo esperado en dic-23 y dos décimas revisado al alza en nov-23. La Tasa de
Ahorro se moderd al 3,7% de la Renta Disponible, desde +4,1% ant. OPINION: Buena evolucién del Deflactor Subyacente del Consumo que acumula 11 meses
consecutivos de mejora. La fortaleza del crecimiento de Gastos Personales Reales y de la economia en general mostrada ayer (PIB 4T 2023 +3,3% t/t
anualizado) restan presion a la Fed para bajar tipos. No anticipamos movimientos en la reunion de la semana proxima (1 feb). Proyectamos primer recorte tras
el verano (sept). Link a la nota (ii) Ventas de Vivienda pendientes de sequnda mano bajaron un -1,0% a/a en diciembre 2023, mejor que el -4,3% a/a esperado y
desde -5,5% anterior (revisado cuatro décimas a la baja). En términos intermensuales finaliza el afio 2023 con un repunte en diciembre del +8,3% m/m desde -0,3%
ant. OPINION consideramos que las transacciones de vivienda tenderan a estabilizarse, ante la moderacion de los costes hipotecarios desde los maximos de octubre
(entorno al 8%), aunque se mantendran en niveles moderados en 2024.

Todas nuestras notas macro disponibles en: https://broker.bankinter.com/www/es-es/cgi/broker+asesoramiento/secc=ASES&subs=IMAS®

COMPANIAS EUROPEAS. -

RWE (Comprar; Cierre 34,42€; Var. Dia -6,03%; Var. Afo:-17,31%)

Aranzazu Bueno

Advierte que los resultados de 2024 se situaran en la parte baja del rango de las guias adelantadas en el Dia del Inversor.

La eléctrica alemana presento el viernes sus resultados preliminares de 2023. Adelanté que el EBITDA ajustado del grupo alcanzara los 8.378M€ (+33% vs
2022), con el EBITDA del negocio estratégico en 7.700M€ (+38% vs 2022). En ambos casos superarian las guias proporcionadas por el equipo gestor. El BNA
ajustado se situaria en 4.536M€ (+39%). Pero para 2024 advirti¢ que los resultados se situaran en la parte baja del rango que adelanto en el Dia del Inversor
el pasado mes de noviembre. En términos de dividendos, propondra un DPA de 1,00€/accion sobre los resultados de 2023 y de 1,10€/acc. para 2024. Los
detalles y los resultados finales de 2023 se presentaran el proximo 14 de marzo. Link a resultados preliminares.

Opinidn de Bankinter

Buenos resultados en 2023, pero con sorpresa negativa en las guias para 2024. El EBITDA del 2023 supero en un 13% el rango medio de las guias y en un
8,8% el rango alto. EI BNAtambién superad las guias proporcionadas por el equipo gestor (+27% sobre el rango medio). Pero la sorpresa negativa se concentra
en las estimaciones para 2024. RWE espera ahora un BNA en la parte baja del rango de entre 1.900M€ y 2.400M<€ que adelanto el pasado 28 de noviembre
en el Dia del Inversor. Los resultados caeran en 2024 debido a unos precios de la electricidad mas bajos de lo inicialmente estimado y a unos menores margenes
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en comercializacion. La accion reacciond negativamente a este anuncio con una caida del -7% el viernes. Pensamos que esta penalizacion ha sido demasiado
elevada. A los precios actuales el PER 2024 se situaria en 13,5x asumiendo la parte baja del rango y la rentabilidad por dividendo en 3,2%.

RYANAIR (Comprar; P. Objetivo: En revisién; Cierre 18,8€; Var. dia +0,4%; Var. Afio -1,4%).
Pilar Aranda Barrio
Presenta resultados 3T 2024 (afio fiscal) débiles y reduce guidance para el conjunto del afio.

Cifras principales vs consenso de mercado (Bloomberg): Ingresos 2.698,7M€ (+17%) vs 2.720M€ estimado; BNA (ajustado) 14,8M€ (-93%) vs 70,5M€
estimado; BPA (ajustado) 0,013€ vs 0,047€. Los pasajeros alcanzan en los 9M 2024 los 146,9M (+10%) y la Tasa de Ocupacion 94%. Durante el trimestre,
los precios son un +13% superiores al afio pasado. Lo mas importante de estos resultados es: (i) estima que el BNA se situara este afio en un rango 1.850M€/
1.950M€ vs 1.850M€/2.050M€ estimado en noviembre. En cualquier caso, sequiria siendo superior al maximo alcanzado hasta la fecha: 1.450M€ en 2018.
El motivo principal de esta reduccién de guidance es que algunas agencias de viajes on/inehan dejado de vender sus vuelos, lo que le ha obligado a aplicar unos
precios inferiores a lo esperado. Hace referencia a la incertidumbre del contexto, por la guerra en Ucrania e Israel, por el alza del precio del petréleo y por el
retraso en la entrega de aviones Boeing. (iii) Los costes se incrementan en el trimestre +26% hasta los 2.700M€, impactados negativamente por el alza del
precio del combustible (+35%), mayores costes de personal (+30%) y la anticipacion de algunas actividades de mantenimiento (+40%). (iii) Sigue afectado
por el retraso en la entrega de aviones de Boeing. Recordemos que iba a recibir 27 aviones este afio y al final seran 14. Hace referencia a que los recientes
problemas en los Boeing MAX 9 no le afectan, a priori, porque su flota es fundamentalmente MAX-8 y MAX-10. Enlace a resultados.

Opinidn de Bankinter

Resultados debiles, peores de lo esperado, y reduce estimacion de beneficio para el conjunto del afio. Por otra parte, le impacta directamente el retraso y los
problemas de Boeing, que es su principal proveedor. Por todo ello, esperamos un impacto negativo de los resultados durante la sesion de hoy. A pesar de ello,
Ryanair se ve beneficiada de la consolidacion del sector. También de su modelo /ow costy de proximidad y la ausencia de viajes de negocio. Finalmente, cuenta
con un balance saneado, que incluye caja neta positiva.

GRIFOLS (Vender, Pr. Objetivo: En Revision; Cierre: 9,56€, Var. Dia: +1,70%; Var. Afo: -38,1%).

Pedro Echeguren

Demanda a Gotham City Research y a su fundador en EE.UU.

Grifols solicita el resarcimiento econémico por los dafios financieros y reputacionales causados por el informe de Gotham.
Opinion de Bankinter

Noticia esperada, la Compafiia habia advertido al publicarse el informe que tomaria acciones legales contra Gotham.
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PHILIPS (Cierre: 20,05€; Var. Dia -0,68%; Var. Afio: -0,2%) .-
Juan Tuesta

Resultados 4T 23 peores de lo esperado afectados por nuevos cargos sobre los respiradores en EE.UU. (363M€). Las guias para el afio 2024 son
en linea con lo esperado

Cifras publicadas frente a consenso Bloomberg: Ventas 5.422M€ (+3%) vs 5.325M€ esp; EBIT 301M€ vs 726M€ esp y BNA -105M€ vs 337M€ esp. Las
menores cifras de EBIT y BNA se deben a cargos extraordinarios de 363M<€ relacionados con el problema de los respiradores. El equipo directivo sefiala que la
compafiia ha llegado a un acuerdo con la FDA de EE.UU. sobre el consent decree (autorizacion para volver a operar en el pais) que les clarifica el proceso
temporal para restaurar su negocio en el pais. Por otro lado, la compafia presenta previsiones para el aflo 2024 que se encuentran en linea con lo esperado
por el consenso (ingresos 2024 en el rango de +3%/+5% vs +4 % consenso).

Opinion de Bankinter

Las cifras de Philips son débiles, afectadas una vez mas por los cargos extraordinarios relacionados con el problema de los respiradores (problema que comenzo
hace dos afios y medio). La noticia de que la compafiia ha llegado a un acuerdo con la FDA es sin duda positiva (y podria ser bien acogida por el mercado), si
bien esperaremos a conocer detalles del acuerdo y los cargos finales en provisiones para ver cual sera el impacto final en la compafia. De momento,
mantenemos nuestra vision de prudencia en el valor. Link a los resultados.

COMPARNIAS AMERICANAS Y DE OTROS MERCADOS. -
S&P 500 por sectores.-

Los mejores: Energia (+0,76%), Salud (+0,59%), Consumo Discrecional (+0,55%)
Los peores: Tecnologia (-1,05%), Inmobiliario (-0,37%), Industriales (-0,14%)

Entre las compafiias que MEJOR EVOLUCION ofrecieron el viernes destacan: (i) AMERICAN EXPRESS (201,4%$; +7,10%) tras publicar unos buenos resultados
del 4T y adelantar unas guias muy positivas para 2024. EI BPA de la compafiia de medios de pago del 4T alcanzd 2,62%/accion, con una subida de +27% frente
al afio anterior y el dividendo del trimestre subié un +10% hasta 0,70%. Para 2024 espera un crecimiento de ingresos entre +9% y +11% y un BPA de entre
12,65%$ y 13,15% frente a $11,21% en 2023; (ii) AIRBNB (149,62%; +5,28%) como reaccion al anuncio de una nueva comision a sus clientes. Esta comision
de hasta el 2,3% de las reservas en otra moneda podria generar entre 200M$ y 500M$ de mayor beneficio para el grupo en 2025. Este mayor beneficio
representa entre el 4% y el 10% de las estimaciones de BNA para ese afio; (iii) CAPITAL ONE FINANCIAL CORP (138,72%; +4,65%) tras la mejora de
recomendacion de un broker. El informe del broker enfatizaba los atractivos ratios de valoracion a los que cotiza el Ao/ding bancario especializado en tarjetas
de credito y préstamos al consumo. El grupo cotiza a un ratio PER 2024 de 10x, con una rentabilidad por dividendo de 1,7% y un multiplo sobre el valor en
libros por debajo de 1,0x.
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bankinter:
Estrategia de Inversion Semanal lunes, 29 de enero de 2024

Entre los valores que PEOR EVOLUCION ofrecieron el viernes se encuentran: (i) INTEL (43,65%;-11,91%) con la publicacién de los resultados del 4T 2023 y
las guias para el 1T 2024 que decepcionaron al mercado. La compania tecnoldgica publicd un BPA ajustado para el 4T de 0,54% vs una estimacion de 0,44%.
Para el 1T, la compafia tecnoldgica espera un BPA ajustado de 0,13% vs una estimacion del consenso de 0,34%; (ii) FAIR ISACC CORPORATION (1196,36; -
6,85%). La empresa de andlisis de datos reacciono con caidas a la publicacion de unos resultados del 4T que se situaron por debajo de las estimaciones del
consenso. Los ingresos alcanzaron 382M$ vs 330M$ est y el BPA se situo en 4,81% vs 5,06% est.; Las acciones de compafiias de cruceros como CARNIVAL
COPR (15,83%;-3.89%), ROYAL CARIBBEAN CRUISES (123,46;-3,33%) y NORWEGIAN CRUISED LINE (17,22$%; -3,00%) sufrieron caidas en bolsa tras el anuncio
hecho por CARNIVAL de que los problemas y la inestabilidad en el Mar Rojo podrian afectar negativamente a sus operaciones .

El VIERNES publicaron (compafiias mas relevantes; BPA real vs esperado): AMERICAN EXPRESS (2,62% vs 2,649%); COLGATE PALMOLIVE (0,87% vs 0,85%).
HOY publican (compafias mas relevantes; hora de publicacion; BPA esperado): FRANKLIN RESOURCES (14:30h;0,551%); WHIRLPOOL CORP (22.05h; 3,7059%).

RESULTADOS 4T 2023 del S&P 500: Con 124 compafiias publicadas el incremento medio del BPA es +2,3% vs +1,5% esperado (antes de la publicacion de la
primera compafia). El saldo cualitativo es el siguiente: baten expectativas el 79,0%, el 4,0% en linea y el restante 17,0% decepcionan. En el trimestre pasado
(3T 2023) el BPA fue +4,5% vs -1,2% esperado inicialmente.
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Calendario de resultados empresariales Semana del 29 enero al 2 febrero

29-ene-24 Aft-mkt  Alexandria Real Estate Equ 0,436 $/acc -52,4% -1,9% 21.609 REITS 29-ene-24 07:00  Koninklijke Philips NV 0,263 €/acc 37,0% -0,2% 19.230 Healthcare-Products
29-ene-24 Aft-mkt  F5 Inc 3,033 $/acc 6,2% n.a. n.a. Internet 29-ene-24 n.d. Ryanair Holdings PLC -0,280 €/acc 115,2% Airlines
29-ene-24 14:30 Franklin Resources Inc 0,551 $/acc -3.3% -7.4% 13.672 Diversified Finan Serv 30-ene-24 07:00 AmbuA/S 0,294 €/acc 22.2% 4.9% 29.717 Healthcare-Products
29-ene-24 Aft-mkt  Nucor Corp 2,881 $/acc -37,9% 0,6% 43.046 Iron/Steel 30-ene-24 Bef-mkt Banco Bilbao Vizcaya Argent 0,308 €/acc -1,4% -1,6% 47.241 Banks
29-ene-24 22:05 Whirlpool Corp 3,705 $/acc -19,5% -4.8% 6.361 Home Furnishings 30-ene-24 Bef-mkt Diageo PLC n.d. -18,5% -0,2% 63.644 Beverages
30-ene-24 Bef-mkt A O Smith Corp 0,955 $/acc 20,8% -1,8% 12.034 Miscellaneous Manufactur 30-ene-24 07:00 Kesko Oyj 0,289 €/acc -88,6% -3.3% 6.974 Food
30-ene-24 Aft-mkt  Advanced Micro Devices In 0,772 $/acc -24.3% 20,2% 286.347 Semiconductors 30-ene-24 n.d. Mundys SpA n.d. -29.2% Commercial Services
30-ene-24 Aft-mkt  Alphabet Inc 1,722 $/acc Internet 30-ene-24 07:00 Tele2 AB 1,198 €/acc 17.6% 2,0% 61.471 Telecommunications
30-ene-24 Aft-mkt  Alphabet Inc 1,722 $/acc 32,8% 8,9% 1.914.637 Internet 31-ene-24 Bef-mkt Banco Santander SA 0,154 €/acc -3,5% 59.032 Banks
30-ene-24 Aft-mkt  Boston Properties Inc 0,638 $/acc -75,3% 1,5% 11.174 REITS 31-ene-24 08:30 Beijer Ref AB 0,848 €/acc 22,5% -5.3% 65.061 Machinery-Diversified
30-ene-24  Aft-mkt  Chubb Ltd 5,102 $/acc 27,6% 6,7% 98.423 Insurance 31-ene-24 07:30 DNBBank ASA 6,055 €/acc -35,8% -0,5% 331.662 Banks
30-ene-24 Bef-mkt  Corning Inc 0,395 $/acc -18,8% 1.3% 26.329 Telecommunications 31-ene-24 08:00 Dometic Group AB 0,501 €/acc 10,2% -7.8% 26.538 Leisure Time
30-ene-24 Bef-mkt  Danaher Corp 1,888 $/acc -28,2% 0,7% 172.170 Healthcare-Products 31-ene-24 Bef-mkt GSKPLC 0,299 €/acc 183,2% 6,0% 63.249 Pharmaceuticals
30-ene-24 Aft-mkt Electronic Arts Inc 2,933 $/acc 10,7% 1,9% 37.499 Software 31-ene-24 08:00 H& M Hennes & MauritzAB 1,920 €/acc -34,3% -5,6% 271.799 Retail
30-ene-24 Aft-mkt  Equity Residential 0,421 $/acc -12,6% -3.3% 22.464 REITS 31-ene-24 07:30 Holmen AB 3,866 €/acc 8,9% -1,8% 67.818 Forest Products&Paper
30-ene-24 Aft-mkt  Fortune Brands Innovatior 0,928 $/acc -8,5% Building Materials 31-ene-24 n.d. Koninklijke KPN NV 0,041 €/acc 9,5% Telecommunications
30-ene-24 12:30 General Motors Co 1,165 $/acc -0,3% -2.1% 48.178 Auto Manufacturers 31-ene-24 Bef-mkt Novartis AG 1,652 €/acc 50,5% 8,9% 210.576 Pharmaceuticals
30-ene-24 Bef-mkt  HCA Healthcare Inc 5,029 $/acc 7.5% 4.7% 75.863 Healthcare-Services 31-ene-24 07:30 Novo Nordisk A/S 4,625 €/acc -31,0% 4.9% 3.301.320 Pharmaceuticals
30-ene-24 Bef-mkt Johnson Controls Internat 0,508 $/acc 4.6% -1,8% 38.519 Building Materials 31-ene-24 n.d. Raiffeisen Bank Internation: 1,050 €/acc 47 4% 7.1% 6.579 Banks
30-ene-24 Aft-mkt  Juniper Networks Inc 0,637 $/acc 17.6% 26,2% 11.862 Telecommunications 31-ene-24 Bef-mkt Ringkjoebing Landbobank A 22,330 €/acc 31,5% 6,6% 29.058 Banks
30-ene-24 Bef-mkt  Marathon Petroleum Corp 2,201 $/acc -16,3% 8,2% 60.949 0Oil&Gas 31-ene-24 07:00 SKFAB 3,655 €/acc 627,3% Metal Fabricate/Hardware
30-ene-24 Aft-mkt  Match Group Inc 0,528 $/acc 60,6% 4,0% 10.318 Internet 31-ene-24 07:30 Wartsila OYJ Abp 0,239 €/acc 56,4% 0,3% 7.793 Machinery-Diversified
30-ene-24 Aft-mkt  Microsoft Corp 2,775 $/acc 17.2% 7.4% 3.002.114  Software 01-feb-24 07:00 ABBLtd 0,508 €/acc 56,4% -1,4% 69.182 Electronics
30-ene-24 22:05 Mondelez International Int 0,783 $/acc 11,4% 3.7% 102.258 Food 01-feb-24 07:00 ABBLtd 0,508 €/acc 73,1% -0,3% 835.233 Electronics
30-ene-24 Bef-mkt  MSCl Inc 3,285 $/acc 14,6% -2.9% 43.444 Software 01-feb-24 19:00 Banco de Sabadell SA 0,051 €/acc 42 8% 4 8% 6.346 Banks
30-ene-24 n.d. NVR Inc 121,503 $/acc -6,7% 0,5% 22.367 Home Builders 01-feb-24 Bef-mkt BAWAG Group AG 2,125 €/acc 7.6% 3,0% 4.076 Banks
30-ene-24 Bef-mkt  Pentair PLC 0,859 $/acc 1,8% Environmental Control 01-feb-24 07:00 BNP Paribas SA 1,560 €/acc -14,5% -0,1% 71.775 Banks
30-ene-24 Bef-mkt  Pfizer Inc -0,205 $/acc -76,4% -4.6% 155.107 Pharmaceuticals 01-feb-24 Bef-mkt BT Group PLC 0,031 €/acc 1490,8% -6,0% 11.559 Telecommunications
30-ene-24 Bef-mkt  PulteGroup Inc 3,216 $/acc 5.2% 1,8% 22.663 Home Builders 01-feb-24 08:00 Cargotec Oyj 1,253 €/acc 6,5% Transportation
30-ene-24 22:05 Robert Half Inc 0,822 $/acc -35,9% -6,9% 8.668 Commercial Services 01-feb-24 Bef-mkt Dassault Systemes SE 0,369 €/acc -15,9% Software
30-ene-24 Aft-mkt  Skyworks Solutions Inc 1,956 $/acc -14,1% -7.0% 16.730 Semiconductors 01-feb-24 Bef-mkt Deutsche Bank AG 0,455 €/acc -28,7% Banks
30-ene-24 Aft-mkt  Starbucks Corp 0,929 $/acc 16,1% -3.3% 105.070 Retail 01-feb-24 Bef-mkt DSV A/S 13,300 €/acc 28,4% 4 4% 271.013 Transportation
30-ene-24 22:05 Stryker Corp 3,265 $/acc 11,4% 4,0% 118.284 Healthcare-Products 01-feb-24 07:30 Evolution AB 1,328 €/acc 31,9% 1,6% 263.253 Entertainment
30-ene-24 Bef-mkt  Sysco Corp 0,874 $/acc 7.6% 2.8% 37.904 Food 01-feb-24 Bef-mkt Ferrari NV 1,487 €/acc -14,3% 2.6% 56.674 Auto Manufacturers
30-ene-24 23:00 Teradyne Inc 0,718 $/acc n.s -2.8% 16.123 Semiconductors 01-feb-24 08:00 Getinge AB 3,527 €/acc -3,4% 0,7% 61.501 Healthcare-Products
30-ene-24 Bef-mkt  United Parcel Service Inc 2,442 $/acc -32.2% 1.3% 135.712 Transportation 01-feb-24 08:00 Hexagon AB 0,113 €/acc 24,9% -4.3% 313.024 Machinery-Diversified
31-ene-24 Aft-mkt  Aflac Inc 1,453 $/acc 18,8% 3,4% 49.853 Insurance 01-feb-24 07:30 Indutrade AB 1,800 €/acc 104,6% Miscellaneous Manufactur
31-ene-24 22:00 Align Technology Inc 2,167 $/acc 7.5% -3,5% 20.241 Healthcare-Products 01-feb-24 Bef-mkt ING Groep NV 0,452 €/acc -18,8% -3,0% 45910 Banks
31-ene-24 Bef-mkt  Aptiv PLC 1,333 $/acc 40,8% -4.1% 24.337 Auto Parts&Equipment 01-feb-24 07:00 Julius Baer Group Ltd n.d. 102,0% 1.3% 9.839 Diversified Finan Serv
31-ene-24 Bef-mkt ~ Automatic Data Processin¢ 2,100 $/acc 10,9% 1,3% 97.109 Commercial Services 01-feb-24 08:00 Kinnevik AB n.d. -7.5% 4 8% 31.964 Investment Companies
31-ene-24 Aft-mkt  AvalonBay Communities Ir 1,350 $/acc -23.3% -5.2% 25.208 REITS 01-feb-24 Bef-mkt Novozymes A/S 2,864 €/acc -43,2% -1,3% 102.930 Chemicals
31-ene-24 12:45 Avery Dennison Corp 2,164 $/acc -14,1% -0,6% 16.187 Household Products/Wares 01-feb-24 07:00 OMVAG 1,780 €/acc -8,5% -0,5% 12.950 0Oil&Gas

01-feb-24 07:00 Roche Holding AG 08-ene-00 -1,4% 1.2% 201.973 Pharmaceuticals
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31-ene-24 Bef-mkt  Boeing Co/The -0,632 $/acc 45,5% -21.2% 124.305 Aerospace/Defense 01-feb-24 Bef-mkt Sanofi SA 1,691 $/acc -1,4% 2.6% 116.463 Pharmaceuticals
31-ene-24 Bef-mkt  Boston Scientific Corp 0,513 $/acc 17.5% 5.7% 89.554 Healthcare-Products 01-feb-24 Bef-mkt Shell PLC n.d. n.s 0Oil&Gas

31-ene-24 Bef-mkt  Cencora Inc 2,895 $/acc 7.7% Pharmaceuticals 01-feb-24 Bef-mkt Siemens Healthineers AG 0,448 $/acc 10,0% -1.2% 58.633 Healthcare-Products
31-ene-24 Aft-mkt  CH Robinson Worldwide In 0,803 $/acc -53,6% 1.2% 10.194 Transportation 01-feb-24 07:30 StoraEnso Oyj 0,001 $/acc -92.2% -3.7% 9.500 Packaging&Containers
31-ene-24 Aft-mkt  Corteva Inc 0,060 $/acc -2.8% -4.3% 32.326 Biotechnology 01-feb-24 08:30 UPM-Kymmene Oyj 0,424 $/acc -58,0% -0,6% 18.067 Forest Products&Paper
31-ene-24 Bef-mkt  Fortive Corp 0,938 $/acc 7.6% 0,5% 25.996 Electronics 01-feb-24 07:00 Volvo Car AB 1,398 $/acc -5.7% -15,0% 82.414 Auto Manufacturers
31-ene-24 Bef-mkt  Hess Corp 1,384 $/acc -33,2% 0,1% 44,310 0Oil&Gas 02-feb-24 07:45 AddLife AB 0,797 $/acc 2.6% 3,1% 13.812 Healthcare-Products
31-ene-24 Bef-mkt  MarketAxess Holdings Inc 1,729 $/acc 1.2% Commercial Services 02-feb-24 07:00 AFRYAB 3,150 $/acc 27,0% 2.6% 16.229 Engineering&Construction
31-ene-24 Bef-mkt  Mastercard Inc 3,084 $/acc 14,2% 2.8% 411.243 Diversified Finan Serv 02-feb-24 n.d. Audax Renovables SA n.d. 560,0% 1,8% 583 Electric

31-ene-24 Aft-mkt  MetLife Inc 1,906 $/acc 6,9% 7.2% 52.465 Insurance 02-feb-24 Bef-mkt CaixaBank SA 0,151 $/acc 71,3% 3,5% 28.921 Banks

31-ene-24 13:00 Nasdag Inc 0,699 $/acc 5.2% 0,8% 33.822 Diversified Finan Serv 02-feb-24 07:30 Danske Bank A/S 6,498 $/acc 191,7% 5,4% 163.944 Banks

31-ene-24 Bef-mkt  Old Dominion Freight Line 2,846 $/acc -8,4% -3,1% 42.846 Transportation 02-feb-24 08:00 Electrolux AB -4,376 $/acc -25.2% -6,9% 28.645 Home Furnishings
31-ene-24 Bef-mkt  Otis Worldwide Corp 0,852 $/acc 10,9% -0,9% 36.273 Machinery-Diversified 02-feb-24 07:00 Husqvarna AB -0,830 $/acc 53,0% -2.4% 46.642 Machinery-Diversified
31-ene-24 Bef-mkt  Phillips 66 2,345 $/acc -19,5% 5.3% 61.691 0Oil&Gas 02-feb-24 Bef-mkt Industrivarden AB n.d. 181,8% 0,2% 142.179 Investment Companies
31-ene-24 Aft-mkt  PTCInc 0,967 $/acc 12,1% 3.3% 21.576 Software 02-feb-24 07:30 Konecranes Oyj 1,073 $/acc 101,1% -1,5% 3.181 Hand/Machine Tools
31-ene-24 22:00 Qorvo Inc 1,671 $/acc -7.4% -7.9% 10.093 Semiconductors 02-feb-24 07:30 LifcoAB 2,163 $/acc 29,2% 2.3% 114.826 Healthcare-Products
31-ene-24 Aft-mkt  QUALCOMM Inc 2,364 $/acc 11.2% 4.2% 167.751 Semiconductors 02-feb-24 n.d. Siemens Gamesa Renewabl n.d. 84,3% Energy-Alternate Sources
31-ene-24 Bef-mkt  Rockwell Automation Inc 2,672 $/acc 6,2% -2.4% 34.718 Machinery-Diversified 02-feb-24 07:45  Trelleborg AB 3,732 $/acc -17,9% -5.3% 81.589 Miscellaneous Manufactur
31-ene-24 Bef-mkt  Roper Technologies Inc 4,340 $/acc 16,8% 0,8% 58.731 Software 02-feb-24 08:00 Vitrolife AB 0,882 $/acc 35,9% -10,3% 23.663 Biotechnology
31-ene-24 Bef-mkt  Thermo Fisher ScientificIr 5,646 $/acc -7.4% 3,1% 211.473 Healthcare-Products

01-feb-24 13:00 Altria Group Inc 1,164 $/acc 2.5% -0,3% 71.100 Agriculture

01-feb-24 Aft-mkt  Amazon.com Inc 1,047 $/acc 49,8% 4.7% 1.644.351 Internet

01-feb-24 n.d. Apple Inc 2,106 $/acc 8,1% -0,1% 2.975.178 Computers

01-feb-24 Aft-mkt  Atlassian Corp 0,626 $/acc 25,7% 4.2% 63.944 Software

01-feb-24 Bef-mkt  Ball Corp 0,751 $/acc 3.3% Packaging&Containers

01-feb-24 12:30 Becton Dickinson & Co 2,400 $/acc 5.2% -2.9% 68.520 Pharmaceuticals

01-feb-24 Bef-mkt  Bio-Techne Corp 0,423 $/acc -7.3% -5,9% 11.486 Healthcare-Products

01-feb-24 Bef-mkt  Broadridge Financial Soluti 0,893 $/acc 10,1% 1,0% 24.456 Software

01-feb-24 Bef-mkt  Cardinal Health Inc 1,600 $/acc 20,4% 4.9% 26.052 Pharmaceuticals

01-feb-24 22:15 Clorox Co/The 1,096 $/acc -8,8% 1,5% 17.949 Household Products/Wares

01-feb-24 Bef-mkt  CMS Energy Corp 1,040 $/acc 7.3% -2.9% 16.453 Electric

01-feb-24 13:00 Dover Corp 2,429 $/acc 3,8% -2.5% 20.975 Machinery-Diversified

01-feb-24 22:15 DXC Technology Co 0,774 $/acc -8,4% 1,6% 4.498 Computers

01-feb-24 22:15 Eastman Chemical Co 1,296 $/acc -18,9% -5,5% 10.068 Chemicals

01-feb-24 Bef-mkt  Eaton Corp PLC 2,467 $/acc 19,4% 2.1% 98.184 Electrical Compo&Equip

01-feb-24 Aft-mkt  Gen Digital Inc 0,497 $/acc 8,9% Internet

01-feb-24 Aft-mkt  Hologic Inc 0,947 $/acc 0,7% 4.1% 17.466 Healthcare-Products

01-feb-24 Bef-mkt  Honeywell International Ir 2,590 $/acc 4.6% -3,8% 133.037 Electronics

01-feb-24 Bef-mkt  Huntington Ingalls Industr 4,255 $/acc -0,8% -1,5% 10.155 Shipbuilding

01-feb-24 14:00 Illinois Tool Works Inc 2,415 $/acc 6,4% 0,2% 78.955 Miscellaneous Manufactur

01-feb-24 Bef-mkt International Paper Co 0,343 $/acc -34,0% 3,9% 13.000 Forest Products&Paper

01-feb-24 Bef-mkt  Merck & Co Inc -0,104 $/acc -81,6% 10,8% 306.161 Pharmaceuticals
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02-feb-24
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Aft-mkt
Aft-mkt
Bef-mkt
Bef-mkt
Bef-mkt
Bef-mkt
Bef-mkt
Bef-mkt
Bef-mkt
Bef-mkt
Bef-mkt
13:00
Bef-mkt
Bef-mkt
12:00
Bef-mkt
Bef-mkt
13:00
Bef-mkt
Bef-mkt
12:30
12:30
Aft-mkt
n.d.
Bef-mkt
Bef-mkt
14:00

Meta Platforms Inc
Microchip Technology Inc
Parker-Hannifin Corp
Peloton Interactive Inc
Quest Diagnostics Inc
Rewvity Inc

Royal Caribbean Cruises Lt
Sirius XM Holdings Inc
Stanley Black & Decker Inc
Tractor Supply Co

Trane Technologies PLC
WEC Energy Group Inc
Westrock Co

AbbVie Inc

Aon PLC

Bristol-Myers Squibb Co
Choe Global Markets Inc
Charter Communications i
Chevron Corp

Church & Dwight Co Inc
Cigna Group/The

Exxon Mobil Corp

Hartford Financial Services
IHS Markit Ltd
LyondellBasell Industries !
Regeneron Pharmaceutica
WW Grainger Inc

4,978 $/acc
1,045 $/acc
5,323 $/acc
-0,492 $/acc
2,111 $/acc
1,159 $/acc
1,142 $/acc
0,077 $/acc
0,786 $/acc
2,226 $/acc
2,131 $/acc
1,086 $/acc
0,346 $/acc
2,764 $/acc
4,065 $/acc
1,533 $/acc
2,038 $/acc
8,759 $/acc
3,221 $/acc
0,645 $/acc
6,527 $/acc
2,212 $/acc
2,403 $/acc
0,830 $/acc
1,306 $/acc
10,617 $/acc
8,049 $/acc
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71.7%
-13,1%
8,1%
62,6%
-12,5%
-42,8%
188,0%
0,3%
-71,3%
3,5%
22,5%
3,6%
-12,3%
-19,5%
6.7%
-4,6%
12,1%
2,4%
-30,2%
6,1%
6.7%
-34,0%
8,7%
24,5%
-29,9%
-6.3%
22,6%

-3.6%
2,4%
-4,8%
-5.4%

-4,7%
-2,4%
-3.5%
5.9%
3,1%
-5,1%
2,1%
6.1%
3.7%
-3.1%
4,4%
-3.0%
0,0%
4,8%
-0,5%
3,0%
8,0%

0,4%
7,.0%
6.6%

47.028
60.588
2.091
14.666

31.635
20.513
14.517
24.609
57.233
25.194
10.873
290.254
60.445
101.127
19.679
65.061
281.539
24.421
87.148
412.632
26.110

30.954
102.416
43.839

Internet
Semiconductors
Miscellaneous Manufactur
Leisure Time
Healthcare-Services
Healthcare-Products
Leisure Time

Media

Hand/Machine Tools
Retail

Building Materials
Electric
Packaging&Containers
Pharmaceuticals
Insurance
Pharmaceuticals
Diversified Finan Serv
Media

Oil&Gas

Household Products/Wares
Pharmaceuticals
Oil&Gas

Insurance

Commercial Services
Chemicals
Biotechnology
Distribution/Wholesale
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Analisis y Mercados

Calendario de pago de dividendos

bankinter:

Semana del 29 de enero al 2 de febrero

Principales compafiias americanas que reparten dividendos esta semana Principales compafiias europeas que reparten dividendos esta semana

Ex-Divd1  Pago:2 Compaiiia Tipo dvdo. Importe  Rtb.Div. Mercado Sector Ex-Divd Pago Compafiia Tipo dvdo. Importe Rtb.Div. Mercado Sector
29-ene-24 14-feb-24  ONEOKINC Regular Cash 0,99 USD  562%  New York Pipelines 29-ene-24 08-feb-24  NOKIA OYJ Regular Cash 0,03 EUR 3,69%  Helsinki Telecommunications
29-ene-24 29-feb-24  CONAGRA BRANDS INC Regular Cash 035 USD  4,73%  NewYork Food 29-ene-24 13-feb-24  MONDI PLC Special Cash 1,60 EUR 4,19% London Forest Products&Paper
30-ene-24 07-feb-24  WEST PHARMACEUTICAL SERVICES Regular Cash 0,20 USD 0,22%  NewYork Healthcare-Products 30-ene-24 01-feb-24  QIAGENN.V. Return of Capita 1,28 usD 2,88%  Xetra Healthcare-Products
30-ene-24 13-feb-24  TEXAS INSTRUMENTS INC Regular Cash 1,30 USD 3,17% NASDAQ GS  Semiconductors 01-feb-24 O0l-mar-24 |G GROUP HOLDINGS PLC Interim 13,56 GBp 6,32%  London Diversified Finan Serv
30-ene-24 14-feb-24  CITIZENS FINANCIAL GROUP Regular Cash 0,42 USD 5,00% New York Banks 02-feb-24 08-feb-24  TELIACO AB Regular Cash 0,50 SEK 7.40%  Stockholm Telecommunications
30-ene-24 15-feb-24  SMITH (A.O.) CORP Regular Cash 0,32 USD 1,58%  New York Miscellaneous Manufactur ~ 02-feb-24 08-feb-24  TELIACO AB Regular Cash 0,50 SEK 7,40%  Helsinki Telecommunications
30-ene-24 15-feb-24  KINDER MORGAN INC Regular Cash 0,28 USD  6,48%  New York Pipelines

30-ene-24 15-feb-24  ALLIANT ENERGY CORP Regular Cash 0,48 USD 3,93% NASDAQ GS  Electric

30-ene-24 15-feb-24  MORGAN STANLEY Regular Cash 0,85 USD  3,88%  New York Banks

31-ene-24 15-feb-24  AES CORP Regular Cash 0,173 USD  4,02%  New York Electric

31-ene-24 15-feb-24  AON PLC-CLASS A Regular Cash 0,615 USD  0,82%  New York Insurance

31-ene-24 15-feb-24  HASBRO INC Regular Cash 0,700 USD  5,48%  NASDAQGS Toys/Games/Hobbies

31-ene-24 15-feb-24  NRG ENERGY INC Regular Cash 0,408 USD  3,00%  New York Electric

31-ene-24 15-feb-24  REALTY INCOME CORP Regular Cash 0,257 USD 5,60% New York REITS

31-ene-24 29-feb-24  FASTENAL CO Regular Cash 0,390 USD 2,28%  NASDAQ GS Distribution/Wholesale

31-ene-24 O1-mar-24 PINNACLE WEST CAPITAL Regular Cash 0,880 USD 4,93% New York Electric

31-ene-24 O4-mar-24  VALERO ENERGY CORP Regular Cash 1,070 USD 3,10%  New York Oil&Gas

01-feb-24 14-feb-24  BROWN & BROWN INC Regular Cash 0,130 UsD 0,68%  New York Insurance

01-feb-24 16-feb-24  COSTCO WHOLESALE CORP Regular Cash 1,020 UsD 0,59%  NASDAQ GS Retail

01-feb-24 20-feb-24  NORFOLK SOUTHERN CORP Regular Cash 1,350 USD  2,30%  New York Transportation

01-feb-24 O0l-mar-24 LAMB WESTON HOLDINGS INC Regular Cash 0,360 USD 1,38% New York Food

01-feb-24 0l-mar-24  WELLS FARGO & CO Regular Cash 0,350 USD  2,78%  New York Banks

02-feb-24 15-feb-24  SYNCHRONY FINANCIAL Regular Cash 0,250 USD 2,53% New York Diversified Finan Serv

02-feb-24 20-feb-24  NISOURCE INC Regular Cash 0,265 USD  4,11%  New York Gas

02-feb-24 23-feb-24  CITIGROUP INC Regular Cash 0,530 USD  3,95%  New York Banks

02-feb-24 25-mar-24  ASSURANT INC Regular Cash 0,720 USD 1,69%  New York Insurance

Rentabilidad por dividendo de las comp. americanas con dividendos esta semana

Rentabilidad por dividendo de las comp. europeas con dividendos esta semana
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ANALISIS Y MERCADQOS

Informe Diario: bolsas, bonos y divisas

bankinter:
lunes, 29 de enero de 2024

Calendario de acontecimientos relevantes 2024

ENERO MARZO ABRIL
30/31 Reunion Fed 1 S&P revisa rating Portugal n.d. Inicio Elecciones India (fecha pendiente)
30 Publicacion WEQO (World Economic 7 Reunion BCE 4/6 Festivo China
Outlook) por el FMI 7 Reunion CAT: Revision Trimestral Ibex-35 5 Moody's revisa rating UE
8 Fitch revisa rating Turquia, S&P revisa 10 Elecciones Parlamento Corea del Sur
FEBRERO rating Noruega y Moody's revisa rating 11 Reunion BCE
1 Reunion BoE Paises Bajos 11 Eurogrupo
2 lnicio  Primarias Partido Demdcrata 10 Elecciones Portugal 12 Moody's revisa rating Bélgica
EE.UU. 11 Eurogrupo 19 S&P revisa rating Grecia, lItalia, Reino
2 Moodg's revisa ra[/ng Dinamarca 15 Fitch revisa /’8[’//79 Alemania, S&P revisa Unido y Paises Bajos
9 Moody's revisa rating Alemania y S&P rating Espafa y Moody's revisa rating 25/26 Reunién BoJ
revisa rating Dinamarca y Suiza Grecia y Espana 26 Fitch revisa rating Francia, Suecia y
10/16 Festivos China (Afio Nuevo) 15 Cuadruple Hora Bruja Suiza, Moody's revisa rating Francia y
16 Fitch revisa rating Bélgica y Paises Bajos 17 Elecciones Rusia S&P revisa rating Belgica y Suecia
y Moody's revisa rating Irlanda 18/19 Reunion BoJ MAYO
19 Festivo EE.UU. (Dia del Presidente) 19/20 Reunion Fed (Estimaciones Macro) 30/1 Reunién Fed
23 Fitch revisa rating Austria, Moody's 21 Iberdrola Capital Markets Day 1/5  Festivos China
revisa rating Austria y Suecia y S&P 21 Reuniones Bok y SNB 1 Festivo Espafia (Dia del Trabajo)
revisa rating Austria 21/22 Consejo Europeo 3 Fitch revisa rating Dinamarca e lItalia y
23 Eurogrupo 22 Fitch revisa rating Portugal y Reino Unido S&P revisa rating Turquia
y S&P revisa rating Alemania g Reunidon BoE
29 Festivo Espafia (Viernes Santo) 13 Furogrupo
17 Fitch revisa rating Espafia, S&P revisa
rating Irlanda y Moody's revisa rating
Portugal
27 Festivo EE.UU. (Memorial Day)
31 Fitch revisa rating Grecia e Irlanda, DBRS
revisa rating Espana, S&P revisa rating
Francia y Moody's revisa rating Italia
n.d.  Final Elecciones India (fecha pendiente)

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
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ANALISIS Y MERCADQOS

Informe Diario: bolsas, bonos y divisas

bankinter:
lunes, 29 de enero de 2024

JUNIO AGOSTO OCTUBRE
1 Reunidn de la OPEP 1 Reunion BoE 1/7 Festivo China (Dia Nacional)
2 Elecciones Méjico 2 Moody's revisa rating Dinamarca 4 Moody's revisa rating UE
6 Reunion BCE 9 Fitch revisa rating Paises Bajos, S&P 11 Fitch revisa rating Francia y Moody's
6/9  Elecciones Parlamento Europeo revisa rating Dinamarca y Suiza y revisa rating Bélgica
7 Moody's revisa rating Noruega Moody's revisa rating Alemania 12 Festivo Espafia (Dia de la Hispanidad)
8/10 Festivo China 15 Festivo Espafia (Asuncion de la Virgen) 13 Elecciones Venezuela
11/12 Reunion Fed (Estimaciones Macro) 16 Fitch revisa rating Bélgica y Moody's 14 Festivo EE.UU. (Columbus Day)
13/14 Reunion BoJ revisa rating Irlanda 17 Reunion BCE
13/15 Cumbre G7 19/22 Convencion Partido Demacrata EE.UU. 18 Fitch revisa rating Italia, Suecia y Suiza y
14 Fitch revisa rating Noruega 23 Moody's revisa rating Austria y Suecia y S&P revisa rating Grecia, lItalia, Reino
19 Festivo EE.UU. (Dia de la Emancipacidn) S&P revisa rating Austria Unido y Paises Bajos
20 Reunion BoE y SNB 30 Moody's revisa rating Paises Bajos y S&P 25 Moody's revisa rating Francia y S&P
20 Eurogrupo revisa rating Portugal revisa rating Bélgica y Suecia
21 Cuadruple Hora Bruja SEPTIEMBRE 25/27 Reunion Anual Banco Mundial y FMI
27/28 Consejo Europeo 2 Festivo EE.UU. (Dia del Trabajo) 30/31 Reunion BoJ
JULIO 6 Fitch revisa rating Turquia y S&P revisa
1 Hungria asume Presidencia Consejo UE ratingNoruega
4 Festivo EE.UU. (Dia de la Independencia) 12 Reunion BCE
9/11 Cumbre OTAN 13 Fitch revisa rating Alemania, S&P revisa
15/18 Convencion Nacional Partido Republicano rating Espafa y Moody's revisa rating
EE.UU. Grecia y Espana

18 Reunion BCE 15/17 Festivo China
19 Fitch revisa rating Austria 17/18 Reunion Fed (Estimaciones Macro)
30/31 Reuniones Fedy BoJ 19 Reunién BoE

19/20 Reunion BoJ

20 Fitch revisa rating Portugal y Reino Unido

y S&P revisa rating Alemania
20 Cuadruple Hora Bruja
26 Reunion SNB

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos
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ANALISIS Y MERCADQOS

Informe Diario: bolsas, bonos y divisas

bankinter:
lunes, 29 de enero de 2024

NOVIEMBRE

1 Festivo Espafia (Dia de Todos los Santos)

1 Fitch revisa rating Dinamarca y S&P
revisa rating Turquia

5 Elecciones Presidenciales EE.UU.

6/7  Reunion Fed

7 Reunion BoE

8 Fitch revisa rating Espafia

11 Dia del Soltero (China)

11 Festivo EE.UU. (Dia del Veterano)

15 Fitch y S&P revisa rating Irlanda y
Moody's revisa rating Portugal

18/19 Cumbre G20

22 Fitch revisa rating Grecia y Moody's
revisa rating Italia

28 Festivo EE.UU. (Dia de Accién de Gracias)

29 Black Friday

29 S&P revisa rating Francia y DBRS revisa
rating Espafa

DICIEMBRE

2 Cyber Monday

6 Festivo Espafia (Dia de la Constitucion)

6 Moody's revisa rating Noruega

8 Festivo Espafia (Inmaculada Concepcion)

12 Reunion BCE y SNB

13 Revision Anual Nasdag 100

13 Fitch revisa ratingNoruega

17/18 Reunion Fed (Estimaciones Macro)

19 Reunion BoE

18/19 Reunién BoJ

20 Cuadruple Hora Bruja

25 Mercados Cerrados. Festivo Navidad

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos
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ANALISIS Y MERCADQS

29 de enero de 2024
Ibex-35: Principales Cifras y Ratios Cierres de 26-ene-24
Ultimo % Var 5 o Var 11 % Var Ac Capitaliz PER R ___ BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE _Media _ ROE_ EV/EBITDA DFN/FFPP Media _ PNC
Afio 2022 2023e 2024e 2022 2023e  Var% 2024e Var.% 2018/22 2023e 2024e 2023e (Ultimo) 2018/22 2023e  2024e Recomend D Objetivo
Ibex-35 9.936,6 +0,8 -1,6 -1,6 636.368 Negativo 10,5x 103 x 56.753  60.480 n/r  62.028 nr 4,2% 12,6% 15,8% 15.2% 10,6x 13x 3.3x 2,2x 2,1x
Acciona Energia 24,06 +2,8 -14,3 -14,3 7.922 15,7 x 16,3 x 14,5x 759 485 -36% 545 12% 2,1% 8.8% 7.8% 8,4% 8,5x 0,3x 36,1x 1.3x 1.2x Neutral 35,20
ACS 39,62 +0,5 -13 -13 11.149 11.4x 18,6 x 17,5x 668 599 -10% 637 6% 51% 15,5% 11,5% 12,1% ‘ 6,4x ‘ -0,1x ‘ 1.8x 2,2x 2,1x Comprar 37,00
Acerinox 9.89 +0,4 7,2 7.2 2.465 4,3x 6.5x 83x 556 378 -32% 298  21% 6.1% 12,1% 14,0% 10,5% 3,7x 03x 13x 0.9x 0.8x Comprar 11,40
AENA 163,60 +0,2 -0,3 -0,3 24.540 19,5x 17,1x 15,6 x 902 1.434 59% 1.577 10% 4,0% 22,3% 19.3% 19,6% ‘ 11,4x ‘ 0,9x ‘ 3.4x 33x 3,1x ‘ Vender 155,10
Amadeus 66,10 +2.3 +1,9 +1,9 29.778 Negativo 28,9 x 22,1x 664 1.032 55% 1.345 30% 1.1% 25,5% 19,5% 22,3% 14,9x 0,5x 7.2x 5,6 x 4,9x Comprar 73,20
Acciona 121,80 +5,5 -8,6 -8,6 6.682 21.4x 17,4 x 13,6 x 441 385 -13% 491 28% 4,1% 9,4% 7,7% 9,4% ‘ 7,8x ‘ 11x ‘ 17x 13x 13x ‘ Neutral 170,00
BBVA 8,09 +1,2 -1,6 -1,6 47.241 53x 6.0 6,0x 6.420 7.911 23% 7.923 0% 4,3% 10,6% 18.4% 18.2% na. na. 0,7 x 1.1x 1,1x Comprar 9,90
Bankinter 5,80 -13 +0,1 +0,1 5.217 10,1x 6,0x 6,4 x 560 865 54% 820 -5% 6,9% 14,4% 17.3% 15,9% ‘ n.a. ‘ na. ‘ 0,9x 1,0x 1,0x ‘ Restringido
CaixaBank 3,86 +0,6 +3,5 +3,5 28.921 9,5x 6,0x 6,1x 3.129 4.833 54% 4.757 2% 7.8% 11,3% 18,9% 17,6% n.a. n.a. 0,7x 0,8 x 0,8 x Comprar 5,45
Cellnex 35,70 +5,8 +0,1 +0,1 25.221 Negativo Negativo Negativo -297 -377 n/r -222 n/r 0.2% -1,7% Negativo Negativo ‘ 13,9x ‘ 1,2x ‘ 3.7x 18x 19x ‘ Comprar 44,09
Colonial 575 +1.8 -12,3 -12,3 3.100 19,8x 17.8x 17,1x 164 174 6% 182 4% 4,5% 2.3% 3.0% 3.1% 26,5x 0,9x 0,8x 0,5x 0,5x Comprar 7.20
Endesa 18,61 -0,3 +0,8 +0,8 19.698 73 x 17,7 x 12,1x 2.541 1.113 -56% 1.623 46% 5,4% 21.3% 18,4% 25,7% ‘ 7,6x ‘ 1.9x ‘ 3,2x 3,5x 33x ‘ Comprar 22,20
Enagas 14,97 -1,5 -2,0 -2,0 3.921 10,8x 12,3x 17,0x 376 320 -15% 230  -28% 11,6% 13,9% 10,7% 83% 9.9x 11x 1,7x 13x 14x Neutral 17,40
Ferrovial 35,53 +2,6 +7.6 +7.6 26.317 78,4 x 110,9x 65,9 x 227 237 4% 399 68% 2,0% 3,4% 4,5% 7,8% ‘ 33,8x ‘ 11x ‘ 3.3x 5,0x 51x ‘ Comprar 33,50
Fluidra 19,46 +4,1 +3,2 +3,2 3.739 17.8x 39.0x 26,5x 160 96 -40% 141 47% 2.5% 6.5% 5,7% 8.1% 12,9x 0,7 x 2,2x 2.2x 2.2x Vender 19,50
Grifols 9,56  +14,2 -38,1 -38,1 11.862 31.9x 119,1x 51,5x 208 100 -52% 230 131% 0,0% 9,2% 1.6% 3,6% ‘ 17,5x ‘ 1.7x ‘ 29x 1,1x 1,0x ‘ Vender En Revision
IAG 181 +7,9 +1,5 +1,5 8.873 Negativo 3.3x 3,6x 431 2.719 nr 2.491 -8% 0,0% 33,6% 57,4% 34,4% 2,7x 5,1x 1,9x 2,8x 2,2x Comprar 2,20
Iberdrola 10,97 -2,2 -7,6 -7,6 69.663 16,0 x 14,5x 13,9x 4.339 4.818 11% 5.020 4% 4,8% 9,4% 11.3% 11,4% ‘ 7,7x ‘ 11x ‘ 16x 1,6x 1,6x ‘ Comprar 13,90
Indra 16,20 +3.4 +15,7 +15,7 2.862 11.0x 13,8x 12,4x 171 208 22% 230 11% 1.8% 16,7% 18.1% 17.6% 6,7x 0,0x 2,0x 2,5x 2.2x Comprar 15,40
Inditex (5) 38,87 +0,0 -1,4 -1,4 121.144 18,8x 23,7 x 22,0x 4.130 5.110 24% 5.495 8% 3,6% 20,1% 28,6% 29.2% ‘ 11,6x ‘ Caja Neta ‘ 5,4 x 6,8x 6,4 x ‘ Comprar 43,00
Logista (4) 26,00 +4,2 +6,2 +6,2 3.452 15,8x 12,7 x 12,0x 199 272 37% 287 6% 7.1% 32,3% 46,1% 46,4% 2,5x Caja Neta 5,0 x 5,8 x 5,5x Comprar 29,05
Mapfre 2,03 +3.3 +4,5 +4,5 6.251 8,7x 9,3x 8,1x 642 676 5% 775 15% 7,1% 7,5% 8,8% 9,3% ‘ n.a na. ‘ 0,7x 0,8x 0,7x ‘ Comprar 2,30
Melia 6.35 +3,7 +6,5 +6,5 1.400 9,1x 10,8x 8,9x 111 129 17% 157 21% 0,0% 15,5% 23,8% 22,4% 5.3x 2,9x 2,5% 2,6x 2,0x Comprar 6,99
Merlin Properties 9,49 +1,7 -5,7 -5,7 4.458 16,5x 16,3 x 151x 249 274 10% 296 8% 4,9% 3,1% 4,1% 4,4% ‘ 23,9x ‘ 0,6x ‘ 0,7 x 0,7x 0,7x ‘ Comprar 10,26
ArcelorMittal(3) 25,41 +5,1 -1,0 -1,0 21.670 2,3x 4,5x 52x 9.302 4.861 nr 4.526 -7% 1,6% 10,4% 8,6% 7.7% 3,5x 0,1x 0,5x 0,4x 0,4x Comprar 32,50
Naturgy 25,18 -0,5 6,7 -6,7 24.415 14,3 x 12,7 x 13,1x 1.649 1.922 17% 1.857 -3% 5,6% 12,3% 23,0% 21,0% ‘ 7,5x ‘ 16x ‘ 2,8x 2,9x 2,8x ‘ Neutral 30,40
Redeia/Red Eléctrica 15,04 +1,2 +0,9 +0,9 8.138 13.2x 12,3x 16,2 x 665 661 -1% 502 -24% 6.6% 19,4% 12.3% 8,5% 8,7x 1,0x 2,6x 1,5x 14x Neutral 17,30
Repsol 13,45 +3,5 +0,0 +0,0 17.181 4,8x 4,4 x 4,7 x 4.251 3.947 7% 3.669 7% 5,9% 11,6% 13,0% 11,1% ‘ 2,3x ‘ 0,3x ‘ 0,6x 0,6x 0,5x ‘ Comprar 16,60
Rovi 64,75 +2,2 +7,6 +7,6 3.498 9,8x 21,7 x 20,6 x 200 161 -19% 170 5% 1.6% 21,1% 27,7% 28,5% 15,0x Caja Neta 5,2 x 6,0 x 5,9x Comprar 58,30
Sabadell 1,17 +1.4 +4,8 +4,8 6.346 5,8x 4,9x 4,8x 859 1.308 52% 1.310 0% 7,7% 5,4% 9,7% 9,4% ‘ na. na. ‘ 0,3x 0,5x 0,5x ‘ Comprar 1,75
SACYR 3,14 +2,1 +0,3 +0,3 2.184 Negativo 11,2x 10,4 x 111 195 76% 211 8% 3.2% -4,3% 13.1% 12.9% 7.3x 52x 1,2x 1,6x 14x Comprar 3.92
Santander 3,65 -1,7 -3,5 =3),5) 59.032 49x 55x 53x 9.605 10.831 13% 11.127 3% 5,3% 7.3% 14,7% 15,1% n.a. n.a. 0,5x 0,5x 0,5x Comprar 5,00
Solaria 13,43 -6,0 -27,9 -27,9 1.677 23.8x 14,2x 23.8x 90 118 32% 71 -40% 0,0% 16,8% 25,6% 13.3% 14,4x 1,6x 7.1x 3.6x 3.2x Neutral 16,75
Telefonica 3,82 +1,1 +8,2 +8,2 21.984 9,7 x 9,4 x 9,0x 2.011 2.336 16% 2.430 4% 7,8% 13,3% 6,9% 7,0% ‘ 3,5x ‘ 2,5x% ‘ 11x 0,9x 0,6x ‘ Comprar 4,20
Unicaja 0,87 +4,0 -2,0 -2,0 2316 10,5x 6.6 x 5,4 x 260 350 35% 430 23% 5.7% 3.9% 5,1% 6,2% n.a. n.a. 0,4 x 0,3x 0,3x Comprar n/d
No Ibex:
Cie Automotive 24,78 +2.4 3,7 3,7 2.969 9,8x 9.2x 8,8x 300 321 7% 338 5% 3,6% 23,8% 17.1% 15.4% 5,6x 0,7 x 2,4x 1,6x 14x Comprar 32,60
Catalana Occidente 33,05 +3,6 +7,0 +7.0 3.966 73x 73x 7,1x 487 542 11% 556 2% 3.3% 11,6% 12,0% 11.2% ‘ n.a. ‘ na. ‘ 1.0x 0,9x 0,8x ‘ Comprar 39,70
Faes Farma 3,09 +0,2 2.2 2,2 977 12.2x 109 x 10,7 x 90 90 0% 91 1% 4,8% 15,1% 13,6% 12,9% 7.7x Caja neta 2,3x 1.5x 14x Neutral 3,30
Reig Jofre 2,38 +3.9 +5,8 +5,8 190 20,9x 17,5x 14,4 x 8 11 33% 13 22% 5,9% 3,8% 5.2% 6,0% ‘ 7,0x 0,3x ‘ 12x 0,9x 0,9x ‘ Comprar 3,30
Viscofan 54,20 +4,0 +1,1 +1,1 2.520 20,1x 18,8x 17.0x 139 134 4% 149 11% 3.4% 15,6% 14,0% 14,7% 10,0x 0,.2x 3.1x 2,6x 2,5x Neutral 61,80
Ence 2,90 +6,6 +2,5 +2,5 715 Negativo 213x 25,4 x 139 34 -76% 28 -16% 10,3% 6,3% 4,3% 3,6% ‘ 5,3x ‘ 0,0x ‘ 13x 1,2x 1,2x ‘ Comprar 3,66
FCC 13,42 -0.9 7.8 7.8 5.853 12.3x 15,5x 14,6 x 315 378 20% 402 6% 3,0% 10,7% 7.2% 7.1% 6,9x 0,6 x Lhax 1,1x 1,1x Comprar 13,70
Almirall 8,75 +2,5 +3,9 +3,9 1.832 381,6x 97,5x 33.1x 4 19 337% 55  195% 2,1% 5,2% 1.2% 3,5% ‘ 9,9x ‘ 0,1x ‘ 17x 1,2x 1,2x ‘ Comprar 10,00
PharmaMar 40,54 +6,0 -1.3 -1.3 ez 23.9x 55,9x 120,0x 49 13 -73% 6  -53% 1.6% 70.3% 6,4% 3.0% 83,1x Caja Neta 20,8x 3.6x 3,7x Neutral 41,00
CAF 33,20 +6,8 +1,8 +1,8 1.138 17,6 x 16,0 x 10,9x 52 71 38% 104 46% 3.3% 5,8% 9,0% 12,1% ‘ 6,0x 0,4x ‘ 17x 1.4x 13x ‘ Comprar 36,20
Talgo 4,15 -0,1 5,6 5,6 524 291,0x 22,0x 18,2 x 1 24 1600% 29 21% 1.9% 7.1% 8.0% 9.1% 9.7x 0,5x 2,2x 1,7x 1,6x Neutral 4,22
Técnicas Reunidas 8,10 +8,1 3,1 3,1 650 Negativo Negativo 67,6 x -38 8 -79% 12 57% 0,0% 4,0% Negativo 14,3% ‘ n.a. ‘ 0,4 x ‘ 3.8x 6,1x 52x ‘ Neutral 10,50
Gestamp 3,15 +3,6 -10,3 -10,3 1.812 8,0x 59x 51x 260 306 18% 357 17% 5.1% 5.9% 10.3% 10,9% 2,9x 0,8x 11x 0.6 x 0.6 x Neutral 4,90
Lar Espafia 6,28 +1.3 +2,1 +2,1 526 79x 12,0x 11,7 x 45 44 2% 45 2% 6,7% 4,5% 4,9% 5,0% ‘ 18,4x ‘ 0,6x ‘ 0,5x 0,6x 0,6x ‘ Comprar 6,34
Linea Directa (6) 0,97 +6,2 +14,1 +14,1 1.057 14,3 x -162,6 x 22,5x 79 -7 -108% 47 n.a. 0,0% 28,1% Negativo 16,0% n.a. n.a. 3.8x 3,6x 3,5x Restringido
Neinor Homes 10,40 -1,0 -1,5 =15 780 6.8 x 8,6x 9,4 x 96 90 -6% 83 -8% 24,1% 8,8% 10,1% 10,7% ‘ 7,4x ‘ 0,3x ‘ 1.0x 0,9x 1,1x Neutral 10,60
Aedas Homes 18,44 -0,6 +1,2 +1,2 806 6,4x 7.6x 9,6 x 100 106 6% 84  21% 13,7% 6.7% 10,9% 9.0% 7.9x 0.3x 1,0x 0.9x 1,0x Comprar 20,90
Prosegur 1,75 -0,6 -0,6 -0,6 954 133x 9,9x 7,6x 73 96 32% 126 31% 3,8% 16,8% 11,0% 13,8% ‘ 4,0x ‘ 1.8x ‘ 2,0x 1,2x 1,2x Neutral n/d
Prosegur Cash 0,51 +4,5 4,7 4,7 780 9,6 x 6,8 x 5,5x 95 114 20% 141 24% 5,1% 51,1% 54,0% 56,4% 3,6x 4,9x 11,0x 3.4x 2,4x Neutral n/d
Umbrella Solar 6,25 -2.3 -2.3 -2.3 135 Negativo Negativo 18,5 x 0 -3 n.r. 7 n.r. 0,0% 57,0% Negativo 26,5% ‘ Negativo ‘ 0,5 x ‘ n.a. 7.4 x 4,9 x Comprar 7,60
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Fuentes: Companiias, Bloomberg y Analisis y Mercados Bankinter.
Horas de cierres de mercados: Espafia u resto Eurozona 17:30h, Alemania 19h, EE.UU. 22h, Japon 7:30h.
(1) Sin ponderacion. Teniendo en cuenta el 100% de las acciones de cada compaia.

(2) Dividendo esperado seatn la informacion de Bloombera (puede no estar confirmado).
(3) Datos Beneficio Neto Atribuible en USD

(4) El ejercicio fiscal cierra en el 30-sept.

(5) El ejercicio fiscal cierra en el 31-ene.

(6)

Bankinter mantiene una participacion del 17,42% en Linea Directa Aseguradora, S.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros
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EuroStoxx-50: Principales Cifras y Ratios Cierres de 26-ene-24

Ultimo %Var5D  %Var 1M %\ Capitaliz ) PER BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE Rentab Media ~__ROE_ EV/EBITDA DFN/FFPP Media ) PNC

2022r 2023e 2024e 2022r 2023e  Var% 2024e Var. % Div23e 2018/22 2023e 2024e 2023e (Ultimo) 2018/22 2023e 2024e  |Recomend

EuroStoxx-50 4.635,5 +4,2 +2,5 +2,5 4.237.713 14,4 x 14,5x 13,4x 294.244 292.771 -1% 315.376 8% 3.7% 13,8% 16,6% 16,1% 11,79 0,7 x 3,7x 3.5x 3.2x
Adidas 176,84  +7,0 -4,0 4,0 31.831 37.5x -80,4 x 57,9x 612 -396  -165% 550 -239% 2,5% 18.7% Negativo  15,7% 31,83 ‘ 13x ‘ 6,3x 3.3x 9.8x ‘ Neutral
Adyen 1.161,00 +2,7 -0,5 -0,5 36.029 70,8x 62,5x 49,8 x 564 576 2% 723 26% 0,0% 28,1% 19,3% 19,5% 43,21 Caja Neta 31,7x 12,0x 9,7 x Vender
Ahold Delhaize 2594  +1,8 -0,3 -0,3 24.700 10,5x 10,1x 9,7 x 2.546 2.438 4% 2.557 5% 4.2% 14,0% 12,6% 12.3% 2,03 ‘ 0,9x ‘ 1.9x 1,5x Lax ‘ Vender
Air Liquide 171,48 -0,9 -2,6 -2,6 89.944 25,1x 30,5x 28,8x 2.759 2.951 7% 3.126 6% 2,0% 12,1% 12,1% 12,1% 13,76 0,5x 2,7x 3.2x 3,0x Comprar
Airbus 149,28  +0,3 +6.8 +6,8 118.000 20,6 x 26,2x 21,0x 4.247 4.509 6% 5.608 24% 1.3% 13.7% 281%  28,0% 17.99 ‘ Caja Neta ‘ 10,1x 7.3x 59x ‘ Neutral
Allianz 248,10 +0,4 +2,5 +2,5 97.185 12,2x 11,7x 9,7 x 6.738 8.304 23%  10.045 21% 4,8% 10,1% 14,3% 16,0% n.a. n.a 1.2x 1.7x 1.6x Comprar
AB InBev 57,20 -0,7 2,1l 2,1 115.501 19.0x 17,5x 15,4x 5.969 6.591 10% 7.511 14% 1.9% 7.3% 28,0%  253% 3,05 ‘ 0,8x ‘ 1,7x 1,5x Lax ‘ Vender
ASML 797,20  +16,2 +16,9 +16,9 318.548 36,1x 43,5x 37.4x 5.624 7.316 30% 8.507 16% 0,9% 36,5% 63,6% 57,7% 33,84 Caja Neta 15,5x 27,2x 21,0x Comprar
AXA 30,92 +1,2 +4,8 +4,8 70.194 9.2x 8.9x 8.4 x 6.675 7.910 18% 8324 5% 6.5% 7.0% 159%  15.4% na. ‘ na. ‘ 0,9x Lax 13x ‘ Comprar
B. Santander 3,65 -17 -3,5 -3,5 59.032 Negativo 55x 53x 9.605 10.831 13% 11127 3% 5,5% 4,7% 14,7% 15,1% n.a. n.a 0,6x 0,7x 0,7 x Comprar
BASF 45,66 +6,1 -6,4 -6,4 40.748 7.2x 10,1x 8.8x 5.833 4.039 -31% 4.647 15% 4,4% 12,1% 101%  11.2% 6,44 ‘ 0,4x ‘ Lax 1,0x 1,0x ‘ Neutral
Bayer 32,32 -0,2 -3.9 -3.9 31.747 11,7x -8,0x 7.6x 4.150 -3.978 n.r. 4.171 n.r. 7.6% 6,5% Negativo  12,2% 3,71 1.0x 1.4x 1.0x 0,9x Vender
BBVA 8,09 +1,2 -1,6 -1,6 47.241 5.4x 6,0x 6,0x 6.420 7.911 23% 7.923 0% 4,3% 9.0% 18,6%  18.4% na. ‘ n.a ‘ 0,7 x 11x 11x ‘ Comprar
BMW 94,77 +2,7 -6,0 -6,0 60.168 3,1x 4,6 x 4,7 x 17.941 13.195 -26% 12.760 -3% 6,7% 12,6% 13,6% 12,0% 1,52 Caja Neta 0,8x 0,6x 0,6x Comprar
BNP Paribas 62,55 22 -0,1 -0,1 71.775 6,4 x 7.1x 6.8x 10.196  10.050 -1% 10.500 4% 7.0% 8,4% 10,5%  10.9% n.a. ‘ n.a. ‘ 0,6x 0,7x 0,7x ‘ Comprar
Danone 61,29 -0,5 +4,4 +4,4 41.541 34,7 x 249x 24,6 x 959 1.667 74% 1.689 1% 3.3% 10,8% 9,1% 9,1% 1.83 0,5x 2,2x 2,1x 2,1x Comprar
Deutsche Boerse 183,80 -3,0 14 14 34.922 21,0x 20,0x 19,2x 1.482 1.743 18% 1.817 4% 2.2% 18.3% 16,7%  15.9% L, 115 ‘ 0,4x ‘ 4,0x 3.7x 3.3x ‘ Neutral
DHL 45,36 +3,7 +1,1 +1,1 56.198 8,2x 14,3 x 13.9x 5.359 3.922 -27% 4.034 3% 3,9% 21,0% 15,7% 15,1% 6,78 0,7 x 2,9x 2,2x 2,1x Comprar
Deutsche Telekom 23,05 0,1 +6,0 +6,0 114.938 7.3x 13,9x 12,3x 12.973 8.284 -36% 9.329 13% 3.3% 12,0% 9,5% 9.7% 6,42 ‘ 3.1x ‘ 2,0x 23x 2,0x ‘ Comprar
Enel 6,27 -5,9 -6.8 -6.8 63.755 9,6x 9,7 x 9,5x 5391 6.560 22% 6.695 2% 6,9% 13,6% 22,3% 22,4% 5,40 2,1x 2,2x 2,1x 2,0x Comprar
Eni 14,76 +2,1 =9 =9 49.815 3.8x 7.7 x 8,5x 12.786 6.468 -49% 5.867 -9% 6.3% 11.2% 11.1% 9.6% 319 ‘ 0,4x ‘ 0,9x 0,9x 0.8x ‘ Neutral
EssilorLuxottica 179,84 +1,2 -1,0 -1,0 81.620 352x 28,6 x 26,5x 2.153 2.855 33% 3.078 8% 2,0% 4,8% 7.2% 7.5% 14,17 1.7x 1.8x 2,0x 1.9x Comprar
Ferrari 313,20 -2,0 +2,6 +2,6 56.666 39,1x 46,7 x 40,5x 933 1.213 30% 1.398 15% 0.7% 42,1% 358% 32.5% 25,14 ‘ Caja Neta ‘ 16,3 x 16,7 x 13,1x ‘ Comprar
Flutter Entertainment 181,85 n.d. +13,7 +13,7 32.207 Negativo 46,9 x 310x 404 687 70% 1.040 51% 0,1% 3,0% 6.3% 8,9% 22,23 0,5x 2,2x 3,0x 2,9x Neutral
Hermes 1.966,20 +7.3 +2,5 +2,5 207.571 45,3 x 51,2x 48,0 x 3.367 4.051 20% 4.320 7% 0.7% 26,4% 276%  252% 32,52 ‘ Caja Neta ‘ 12,3x 14,1x 12,0x ‘ Comprar
Iberdrola 10,97 -2,2 -7.6 -7.6 69.663 16,2x 14,5x 13.9x 4.339 4.818 11% 5.020 4% 4,8% 9,6% 11,6% 11,8% 7,71 11x 1.6x 1.6x 1.6x Comprar
Inditex 38,87 +0,0 14 L4 121.144 19.0x 23,7x 22,0x 4.130 5.110 24% 5.495 8% 3,6% 20,1% 286%  29.2% 11,63 ‘ Caja Neta ‘ 5.4x 6,8x 6,4x ‘ Comprar
Infineon 34,35 +0,5 9.1 9.1 44.852 17,2x 14,5x 13.9x 2.178 3.094 42% 3.233 4% 1.1% 12,9% 17,6% 16,0% 11,20 0,1x 3,5x 2,6x 2,2x Comprar
ING 13,12 +3,0 -3,0 -3,0 45.910 11.3x 7.6x 7.5x 3.769 6.010 59% 6.150 2% 6.9% 7.7% 105%  10.7% na. ‘ n.a ‘ 0,7 x 0,9x 0,9x ‘ Neutral
Intesa 2,81 +2,0 +6,3 +6,3 51.393 9,2x 7.6x 7.4 x 4.354 6.759 55% 6.925 2% 8,9% 8,0% 13,3% 13,5% n.a. n.a 0,7 x 0,7 x 0,7 x Comprar
Kering 38480 +98 -3,6 -3,6 47.492 16,3 x 113x 10,5x 3.614 4.198 16% 4.515 8% 3.9% 22,9% 243%  22.8% 6,18 ‘ 03x ‘ 5,8x 2,7x 2,4x ‘ Neutral
L'Oreal 445,10 +4,4 -1.2 -1,2 238.006 29,6x 36,6 x 33.2x 6.054 6.496 7% 7.176 10% 1,5% 16,4% 21,3% 21,1% 23,35 0,3x 6,4 x 7.9x 7.0x Neutral
LVMH 77310 +17,2 +5.4 +5,4 388.134 24,3 x 24,2 21,2x 14.084 16.062 14% 18.298 14% 1.8% 21.2% 244%  24,0% 12,83 ‘ 03x ‘ 59x 59x 51x ‘ Neutral
Mercedes Benz Group 61,26 +3,6 -2,1 -2,1 64.764 4,6x 51x 5,6x 14501 12.641 -13% 11.599 -8% 7.7% 13,7% 13,3% 11,4% 112 Caja Neta 0,8x 0,7x 0,6x Comprar
Munich RE 396,30  +0,7 +5,7 +5,7 54.082 12,5x 13,0x 13,0x 3.432 4.175 22% 4.513 8% 3.1% 10.1% 16,.4%  16.2% na. ‘ na. ‘ 13x 2,1x 1.9x ‘ Neutral
Nokia 3,52  +13,6 +15,5 +15,5 19.785 58,1x 9,0x 0,0x 2.222 2.208 -1% 2.421 10% 4,0% 11,0% 9.7% 10,0% 1.27 Caja Neta 1.5x 0,9x 0,8x Neutral
Nordea 11,54  +51 +2,8 +2,8 40.645 10.3x 8.4x 8.4 x 3.576 4.820 35% 4.835 0% 6.9% 7.3% 6,6% 6,5% na. ‘ n.a ‘ 1.2x 1,5x 1,5x ‘ Neutral
Pernord Ricard 156,55 +10,1 -2,0 -2,0 40.019 23,7x 16,5x 15,9x 1.996 2.428 22% 2.513 4% 3,0% 9,0% 13,7% 13,0% 12,41 0,5x 3,0x 2,4x 2,3x Neutral
Prosus 28,27 ) 7 +4,8 +4,8 75.222 29,0x 25,8x 15,5x 4.458 2.915 -35% 4.838 66% 0.3% 30,6% 5,5% 8,4% n.a. ‘ 0,0x ‘ 16x 0,9x 0,8x ‘ Neutral
Safran 173,80 +2,3 +9,0 +9,0 74.258 31,6x Negativo 26,9x 1579 2.167 37% 2.757 27% 1.1% 8,8% 17,8% 19,9% 16,70 n.a 4,2 x 6,6 x 5,8 x Neutral
Saint Gobain 64,57 +4,5 = = 32.701 7.9x 10,8x 9.8x 3.003 3.022 1% 3.329 10% 3.3% 7.8% 131%  14.4% 5,68 ‘ 1.2x ‘ 11x Lax 13x ‘En Revision
Sanofi 92,08 -2,1 +2,6 +2,6 116.463 13,6x 14,5x 14,1x 8.371 8.025 4% 8.245 3% 3,9% 10,4% 10,2% 10,1% 8,69 0,1x 1.6x 1.5x 1.4x Neutral
SAP 160,00 +7,5 +14,7 +14,7 196.561 52,4 x 28,9x 40,1x 2.290 6.794 197% 4.904 -28% 1.3% 11.3% 152%  10.4% 24,58 ‘ 0,0x ‘ 3.7x 4,2x 4,0x ‘ Comprar
Schneider Electric 183,12 +3,2 +0,7 +0,7 104.898 21,5x 25,4 x 23,1x 3.477 4.127 19% 4.547 10% 2,0% 11,9% 14,8% 14,9% 15,27 0,4 x 2,5x 3,6x 3.3x Neutral
Siemens 167,86 +4,3 -1,2 -1,2 134.288 29,8x 16,9x 18,1x 3.723 7.950 114% 7.432 7% 2.8% 11.2% 16,6%  145% 10,92 ‘ 0,1x ‘ 2,0x 2,5x 2,4x ‘ Neutral
Stellantis 19,52 -0,7 <77 <77 61.894 2,5x 4,2 x 4,0x 16.779  14.700 -12%  15.650 6% 6,9% 21,9% 18,7% 19,0% 2,48 Caja Neta 0,8x 0,8x 0,7x Neutral
TotalEnergies 59,62 +2.3 =2 =2 143.818 7.3x 7.5x 7.8x 21.044  19.256 -8% 18.338 5% 4,9% 13,0% 153%  13.4% 3,03 ‘ 03x ‘ 1,0x 11x 1,0x ‘ Neutral
Unicredit 26,69 +0,9 +8,7 +8,7 45.705 Negativo 7.0x 7.2x 6.458 6.550 1% 6.325 -3% 1.9% 5,5% 12,2% 11,8% n.a. n.a 0,5x 1.0x 1.0x Comprar
Vinci 118,26 +1,3 +4,0 +4,0 69.661 13,1x 15,8x 14,9x 4.260 4.407 3% 4.677 6% 3.9% 13,0% 158%  15.7% 8,06 ‘ 0,7 x ‘ 2,4x 2,5x 23x ‘ Comprar
Volkswagen 115,34 +7.9 +3,2 +3,2 61.275 4,5x 4,3x 4,3x 14.867  14.342 4%  14.294 0% 7.4% 9.2% 7.6% 7.1% 0,52 Caja Neta 0,6x 0,3x 0,3x Comprar
No EuroStoxx 50:
Carrefour 16,15 +3,5 -2,5 -2,5 11.447 8,6x 10,3 x 8,4 x 1348 1.108 -18% 1.364 23% 23,0% 7.1% 9.2% 12,6% 3,42 0,9x 1.2x 1.0x 1.0x Vender
RWE 34,42 -8,2 -16,4 -16,4 25.603 10,4 x 8.8x 12,2x 2.717 2.904 7% 2.104 -28% 2.8% 15.4% 10,4% 7.3% 5,10 ‘ 0,0x ‘ 1.2x 0,9x 0,9x ‘ Comprar
Deutsche Bank 12,08 +2,3 =23 =23 24.646 4,7 x 5,8x 5,4 x 4.746 4.250 -10% 4.575 8% 2,5% 0,6% 8,2% 8,6% n.a. n.a 0,3x 0,4 x 0,4 x Neutral
H&M 167,19 +6,5 5,3 5,3 271.799 53,1x 31.1x 20,9x 3.566 8.739 145% 13.022 49% 3.9% 14,5% 17.9%  254% 7.63 ‘ Caja Neta ‘ 4,6 x 5,6x 53x ‘ Vender
Hellofresh 13,44  +16,2 -6,1 -6,1 2.328 28,3 x 42,3 x 29,5x 128 55 -57% 79 44% 0,0% 12,3% 5,4% 7.2% 6,51 0,1x 10,5x 2,3x 2,1x Vender
E.ON 12,41 -0,6 +2,1 +2,1 32.766 13,5x 13,6x 133x 1.831 2.410 32% 2.455 2% 4,3% 15.7% 146%  14.3% 830 ‘ 13x ‘ 2,2x 1.9x 1,8x ‘ Comprar
Kone 46,31 +9,0 +2,5 +2,5 24.516 25,5x 23,8x 22,2x 775 1.032 33% 1.103 7% 4,1% 29,6% 33,3% 33,8% 14,70 Caja Neta 9,2 x 7.6 x 7.3x Vender
Maersk 12.680 =1l,7/ +44 +44 220.560 Lax 8,6x Negativo 29.198 3.791 -87% -103  -103% 4,0% 21,0% 7.1%  Negativo 2,88 ‘ Caja Neta ‘ 11x 0,6x 0,6x ‘ Neutral
Nestlé 98,49 +1,1 +1,0 +1,0 262.968 31,8x 24,5x 25,2x 9.270 10.734 16% 10.431 -3% 3.1% 24,5% 24,0% 22,3% 16,83 11x 6,0 x 5,8 x 5,5x Vender
Ryanair 18,80 +4,6 -14 -14 21.428 Negativo Negativo 6,0 x -241 1314 nr 3.549 nr 1.9% 20,7% 23,0%  40,4% 8,20 ‘ -0.8x ‘ 4,0x 53x 83x ‘ Comprar
Soc. Generale 23,75 +2,6 -11 -11 19.071 Negativo 5,8x 4,8 x 1.425 3.300 132% 3.975 20% 7.2% 3.9% 3,0% 7.7% n.a. n.a 0,4 x 0,3x 0,3x Vender
Unilever 44,74 +3.4 +2,0 +2,0 111.953 15,7 x 18,0x 16,4x 7.642 6.210 -19% 6.817 10% 3.9% 47,9% 26,4%  26.4% 11,65 ‘ 11x ‘ 8,6x 5,8x 5.4x ‘ Vender
Lufthansa 7,76 +7,2 -3,6 -3,6 9.283 Negativo 9,9x 6,1x 854 938 10% 1521 62% 0,0% 17,0% 16,0% 15,0% 4,41 3,5x 1.7x 0,7 x 0,6x Comprar
Porsche 76,48 27 4.3 4.3 69.673 17,6 x 13,0x 12,0x 4.950 5.355 8% 5.795 8% 23% 19,4% 258%  23.9% 711 ‘ Caja Neta ‘ n.a. 3.4x 2,9x% ‘ Comprar
Siemens Energy 13,73 +16,0 +14.4 +14.4 10.971 Negativo Negativo  Negativo -470  -4.532 - -125 - 0,0% Negativo  Negativo Negativo Negativo 0,1x n.a. 13x 13x Vender
Bankinter Analisis:
Ramon Forcada Rafael Alonso Elena Fernandez-Trapiella Pilar Aranda Aranzazu Cortina Pedro Echeguren Carlos Pellicer
Juan Tuesta Esther Gutiérrez de la Torre Aranzazu Bueno Eduardo Cabero Jorge Pradilla Juan Moreno Pedro Ribeiro

Todos nuestros informes se encuentran en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad



ANALISIS Y MERCADQOS bankinter:

Estrategia de Inversion Semanal lunes, 29 de enero de 2024

INFORMACION IMPORTANTE. -
Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

Las metodologias de valoracién mas frecuentemente aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN FCF,
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