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Bolsas: “Los buenos resultados corporativos continuarán 
dando soporte a unas bolsas que, si rompen, será al alza.” 
:: La semana pasada se puso de manifiesto que los sustos son sólo pasajeros.- 
Cuando el martes se publicó una inflación americana superior a lo esperado 
(+3,1% vs +2,9% esperado vs +3,4% Dic.) las bolsas encajaron retrocesos 
apreciables (S&P500 -1,4%; Nq-100 -1,6%; SOX -2%) que, sin embargo, 
fueron efímeros porque empezaron a recuperar desde el día siguiente. Al 
final, la semana ofreció un saldo alcista en Europa y de ligero retroceso en 
Wall St., que equivale a lateral desde un punto de vista de conjunto, porque 
los resultados corporativos continúan sorprendiendo positivamente y el 
mercado acepta pacíficamente el retraso de unas bajadas de tipos que no son 
urgentes en un contexto de expansión económica, pleno empleo, riesgos a la 
baja y cifras y perspectivas empresariales francamente buenas y mejores de 
lo esperado. La solidez de los fundamentales clásicos del mercado neutraliza 
cualquier posible urgencia por las bajadas de tipos. Por eso la semana pasada 
terminó imponiéndose la inercia mixta, plana, pero no mala, como habíamos 
estimado que sucedería por uno u otro motivo, incluso a pesar del susto por 
la inflación americana del martes. Con respecto a esto último, recordamos 
que hemos insistido desde finales de 2023 en que la inflación en el mundo 
repuntará o se resistirá a continuar retrocediendo a lo largo del primer 
semestre de 2024, como efectivamente está sucediendo. Y que eso no se 
convertirá en ningún obstáculo serio para los avances de las bolsas, como 
venimos comprobando las últimas semanas, incluso a pesar de que las TIR de 
los bonos continúan elevándose, aunque lenta y discretamente. 

:: Esta semana la dirigirán (y reforzarán) los buenos (y ocasionalmente 
excelentes) resultados corporativos, ante una macro americana previsible, 
inofensiva y continuista.- Con la temporada de publicación de resultados 4T 
avanzada y madura (el 80% del S&P500 ya ha publicado) el saldo del BPA 
(Beneficio Por Acción) es mucho mejor de lo esperado (+7% vs +1,5%), lo cual 
permite deducir que se revisarán alza los siguientes trimestres, ya buenos de 
por sí (1T’24 +5,3%; 2T +10,1%; 3T +8,1%; 4T +14,4%), reforzándose este 
factor como el principal soporte para la inercia alcista de las bolsas. 
Intervendrán consejeros relevantes de bancos centrales (Kashkari/Fed; 
Schnabel/BCE), pero el mercado reaccionará poco o nada, casi digan lo que 
digan, porque, con las bajadas de tipos cada vez más lejanas, las 
declaraciones resultan ambiguas e incluso contradictorias. Y la macro será 
fundamentalmente americana, pero poco concluyente, previsible, inofensiva 

Link al vídeo de Estrategia de Inversión Semanal 
 

Link al canal Telegram. 
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Spread bonos 2-10 años americanos

1.- BOLSAS Semana Último 2024 Semana Último 2024

Ibex-35 España -0,1% 9.886 -2,1% Nasdaq 100 USA -1,5% 17.686 +5,1%

PSI-20 Portugal +1,2% 6.200 -3,1% Bovespa Brasil +0,5% 128.726 -4,1%

EuroStoxx-50 UEM +1,1% 4.766 +5,4% MEX IPC México -0,3% 57.132 -0,4%

FTSE100 UK +1,8% 7.712 -0,3% Nikkei 225 Japón -0,0% 38.470 +15,0%

CAC40 Francia +1,6% 7.768 +3,0% CSI300 China +0,9% 3.395 -1,1%

MIB 30 Italia +1,8% 31.732 +4,5% Hang Seng HK +2,9% 16.197 -4,1%

DAX Alemania +1,1% 17.117 +2,2% Kospi Corea +2,3% 2.680 -0,2%

S&P 500 USA -0,4% 5.006 +4,9% Sensex India +2,3% 72.685 +0,3%

2.- BONOS 10A (TIR) 9-feb. 16-feb. 29-12-23 9-feb. 16-feb. 29-12-23

Bund               2,38% 2,40% 2,02% USD Dólar 1,078 1,078 1,104

Bono español 10A 3,37% 3,30% 2,98% JPY Yen 161,0 161,8 155,7

Bono italiano 10A 3,96% 3,88% 3,69% GBP Libra 0,854 0,855 0,867

Bono portugués 10A 3,19% 3,14% 2,63% CHF Fr. Suizo 0,943 0,949 0,929

T-Note 4,18% 4,28% 3,88% CNH/$ (yuan offshore ) 7,219 7,213 7,126

Bono japonés 10A 0,72% 0,73% 0,61% CNY/$ (yuan onshore ) 7,194 - 7,100

Euribor 3m 3,891% 3,933% 2,132% Euribor 12m 3,658% 3,648% 3,291%

4.- MAT. PRIMAS Semana 16-feb. 29-12-23 Semana 16-feb. 29-12-23

Fut. Brent (Petróleo UE) +1,6% 83,5 77,0 Oro -0,5% 2.014 2.063

Fut. WTI (Petróleo US) +3,1% 79,2 71,7 Plata +3,6% 23,4 23,8

5.- VOLATILIDAD 9-feb. 16-feb. 29-12-23 6.- CRIPTOMONEDAS Semana 16-feb. 29-12-23

VIX (del S&P500) 12,9 14,2 12,5 BTC/$ Bitcoin +9,4% 52.016 41.935

V2X (del EuroStoxx-50) 14,0 13,8 13,6 ETH/$ Ethereum +11,5% 2.792 2.286

Fuente: Elaboración Bankinter en base a datos públicos

3.- DIVISAS

 
1

https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos
https://www.youtube.com/watch?v=67QHHceI5Ks
https://www.youtube.com/watch?v=67QHHceI5Ks
https://t.me/AnalisisBankinter
https://t.me/AnalisisBankinter


ANÁLISIS Y MERCADOS 
Estrategia de Inversión Semanal lunes, 19 de febrero de 2024 

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad  Avda de Bruselas, 14 

https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes 28108 Alcobendas (Madrid) 

https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos Este informe terminó de redactarse el 19/02/2024 8:44 

 

y continuista: Indicador Adelantado, Confianza del Consumidor, Actas de la 
Fed del 1 Feb. y del BCE del 25 enero, así como PMIs en el mundo. A estas 
alturas, el mercado está cansado de una macro que mejora poco a poco, 
alejando así el temor a una recesión, pero también las bajadas de tipos. 

Hoy lunes está cerrado NY, pero a partir de mañana continuarán publicando 
compañías de primer orden, como Nvidia, Walmart, Palo Alto, Danone, 
Nestlé, Telefónica… con aumento del flujo de las europeas. Como el tono será 
bueno o mejor, las bolsas seguirán sintiéndose seguras y, si rompen en 
alguna dirección, seguirá siendo alza. 

Bonos: “Tratarán de estabilizarse tras el jarro de agua fría del 
IPC en EE.UU. Tendremos emisiones de largo plazo.” 

El decepcionante IPC en EE.UU ha echado un nuevo jarro de agua fría sobre 
las expectativas de rebajas de tipos, que siguen retrasándose. El mercado 
sitúa ahora las primeras bajadas en junio, aproximándose poco a poco a 
nuestro escenario central (septiembre/octubre), que llevamos defendiendo 
desde hace meses. Esta semana la macro quedará en segundo plano, al igual 
que las Actas de las últimas reuniones de BCE y Fed, que aportarán pocas 
novedades. Por otra parte, tendremos emisiones de plazos largos de 
Alemania (10 años), EE.UU. (20 y 30 años), y Reino Unido (40 años), que 
volverán a poner a prueba el apetito inversor. Será probablemente una 
semana de menor volatilidad, en la que los bonos tratarán de estabilizarse. 
Rango (semanal) estimado T-Note: 4,20%/4,35%. Rango (semanal) 
estimado TIR del Bund: 2,30%/2,45%. 

Divisas: “Sin sorpresa en Actas (BCE y Fed). Mercado lateral.” 

EuroDólar (€/USD).– Las recientes referencias de inflación en EE.UU. que 
desaceleran menos de lo esperado, han vuelto a retrasar las expectativas de 
bajadas de tipos en EE.UU., favoreciendo una mínima apreciación del dólar en 
los últimos días. Esta semana, no esperamos que los mensajes de las Actas 
de las últimas reuniones del BCE y Fed generen sorpresas. Anticipamos un 
movimiento muy lateral. Rango estimado (semana): 1,073/1,080. 

Eurolibra(€/GBP). Esta semana Bailey comparece en el Parlamento sobre 
política monetaria. La fortaleza de los salarios complica el control del IPC y 
enfría la posibilidad de que el BOE pueda relajar su política a pesar de que la 
economía entró en recesión. Rango estimado (semana) 0,850/0,858 

EuroSuizo (€/CHF).- Sin grandes referencias en Suiza, la mejora de los PMIs y 
la Confianza del Consumidor de la UEM prolongará la apreciación del euro 
frente al franco. Rango estimado (semana): 0,945/0,961.  

EuroYen (€/JPY).– Tras entrar la economía en recesión técnica se aleja la 
expectativa de una pronta subida de tipos del BoJ. En este escenario, 
esperamos nueva debilidad del Yen. Rango estimado (semana): 161,0/162,7 

EuroYuan (€/CNH).– Semana marcada por la reunión del banco central chino 
(PBoC). Ante una economía que sigue sin ganar tracción, la expectativa es de 
un recorte del tipo de referencia a 5A. El Yuan debería depreciarse. Rango 
estimado (semana) 7,74/7,82. 

LO MÁS IMPORTANTE DE ESTA SEMANA 
Día/hora País Indicador Mes Tasa Esperado 

. 

Previo 

L EEUU Festivo EE.UU. (Día del Presidente) 

M; 01:30 AUS Actas reunión RBA 

M; 02:15 CHI Reunión b.b. (PBoC): Tipo 12m 3,40% (-5p.b) y 5A 4,10% (-10p.b.)    

M; 16:00 EEUU Indicador Adelantado Enero m/m -0,3% -0,1% 

Resultados: Palo Alto,Home Depot,Walmart,Medtronic,Air Liquide,Enagás,Carrefour 

X; 16:00 UEM Confianza del Consumidor Feb Índice -15,5 -16,1 

X; 20:00 EEUU Actas de la reunión de la Fed 1 febrero 

Resultados: NVIDIA, Etsy, Wolters Kluwer, Neinor 

J; s/h CdS Reunión b.c. (BoK): Repetir Tipo Director en 3,50% 

J; 01:30 JAP PMI Manufacturero Feb Índice n/d 48,0 

J; 09:15 FRA PMI Manufacturero Feb Índice 43,5 

n.d. 

43,1 

J; 09:30 ALE PMI Manufacturero Feb Índice 46,0 45,5 

J; 10:00 UEM PMI Manufacturero Feb Índice 47,0 46,6 

J; 10:30 GB PMI Manufacturero Feb Índice 47,5 47,0 

J; 13:30 UEM Actas de la reunión del BCE 25 enero  

J; 15:45 EEUU PMI Manufacturero Feb Índice 50,5 50,7 

J; 16:00 EEUU Venta Viviendas Segunda Mano Ene ‘000 3,97M 3,78M 

Intervenciones: Jefferson, Harker, Cook y Kashkari (Fed) 

Resultados: Danone, BESI, Nestlé,Telefónica,Engie,Mercedes,Repsol,Iberdrola, AXA 

V; 10:00 ALE IFO Clima Empresarial Feb Índice 85,5 85,2 

Intervenciones: Nagel y Schnabel (BCE) 

Resultados: Deutsche Telekom, Warner, Discovery, Allianz, BASF, Sacyr 

Fitch, Moody’s y S&P revisan rating Austria; Moody’s revisa rating Suecia 
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ENTORNO ECONÓMICO. – 

JAPÓN (00.50h).- Pedidos de maquinaria (diciembre): -0,7% a/a vs -1,3% esperado vs -5,0% anterior. En el mes, +2,7% vs +2,7% esperado vs -4,9% anterior. 

OPINIÓN: Recuperación en el mes del indicador que anticipa las inversiones futuras y excluye elementos volátiles como barcos y pedidos de compañías 

eléctricas. Por origen, destaca el aumento de los pedidos del Sector Público mientras el Sector Exterior mantiene las caídas. 

R. UNIDO (01.00h).- Precios de Vivienda Rightmove (febrero): +0,1% a/a vs -0,7% anterior; en el mes, +0,9% vs +1,3% anterior. OPINIÓN: Segundo mes 

consecutivo de aumentos de precios mensuales, dando signos incipientes de cierta estabilización del sector inmobiliario tras su peor año desde la crisis 

financiera. En términos anuales alcanza la primera lectura positiva desde julio 2023. Las preventas de vivienda aumentan +16% en las 6 primeras semanas del 

año. Tras un descenso del precio medio de la vivienda de -12% desde marzo 2022, el sector gana tracción ante la expectativa de recortes en los tipos de interés 

y de recuperación económica.  

CHINA (s/h).- (i) Consumo durante el Nuevo Año Lunar: Según el Ministerio de Cultura y Turismo, durante el periodo vacacional de 8 días se realizaron 474M 

de viajes domésticos (+34% vs 2023 y +19% vs los niveles pre-pandemia de 2019). El gasto ascendió a 89.000 M$ (+47% vs 2023 y +8% vs 2019). Los viajes 

al y del extranjero ascendieron a 13,5M (2,8x más que en 2023 y 0,9x vs 2019).   OPINIÓN: En las primeras celebraciones del Nuevo Año Lunar no afectadas 

por el virus en 5 años, el gasto aumenta soportado por elevados niveles de ahorro de las familias; también influye que estas vacaciones suman un día más que 

las de 2019. Tras meses de deflación y caída de Ventas Minoristas, está por ver si la recuperación durante las vacaciones es sostenible o se trata de un alivio 

pasajero y/o centrado en el sector turístico. El gasto por turista es todavía -9,5% inferior a los niveles de 2019, reflejando la cautela de los consumidores chinos. 

(ii) El PBoC mantuvo el domingo su tipo de interés a 1 año sin cambios en 2,50% al vencimiento de estos préstamos. OPINIÓN: A pesar de la debilidad del 

consumo y un entorno deflacionista, el PBoC mantuvo los tipos son cambios para evitar una mayor depreciación del yuan y más salidas de capitales. A pesar 

de ello, se espera que mañana el banco central recorte sus tipos oficiales a 1 año -5 p.b. hasta 3,40% y a 5 años -10 p.b. hasta 4,10%.    

EE.UU. (viernes).- (i) Las Viviendas Iniciadas se moderaron más de lo estimado en enero, 1.331k vs. 1.460k estimado y 1.562 anterior (revisado desde 1.460k). 

Los Permisos de Construcción ralentizaron hasta 1.470k vs. 1.512 estimado y 1.493k anterior (revisado desde 1.495k).  OPINIÓN: No fueron malos datos. El 

tipo hipotecario a 30 años roza el 7,0% en EE.UU. e impone presión sobre el sector inmobiliario. Especialmente en un momento en que muchos compradores 

esperan a una caída en los costes de financiación en próximos meses como consecuencia del esperado recorte de tipos de la Fed. En este contexto, el ajuste 

en el mercado inmobiliario americano ha sido realmente suave. Como referencia, el Índice de Precios de Vivienda CaseShiller 20 aceleró +5,4% en noviembre 

de 2023 tras contraerse tan solo ligeramente (-1,0%/-1,7%) entre marzo y junio. La clave es un mercado laboral sólido que actúa como contrapeso. La Tasa 

de Paro permanece en niveles próximos al pleno empleo (3,7%) y los Salarios crecen por encima de la Inflación (+4,8% vs. +3,1% IPC). Todo ello se une, 

además, a una oferta limitada de vivienda. Link a la nota completa en el Bróker. (ii) Los Precios Industriales +0,9% en enero vs. +0,6% estimado y +1,0% 

anterior. OPINIÓN: Mala noticia porque lleva a adelantar mayores presiones inflacionistas en próximos meses. (iii) La Confianza del Consumidor de la 

Universidad de Michigan 79,6 en febrero vs. 80,0 estimado y 79,0 anterior. OPINIÓN: Tras la fuerte mejora del mes previo, el indicador avanzó menos de lo 

estimado en febrero. El impacto en mercado debería haber sido positivo. Sin embargo, quedó neutralizado por el repunte de Expectativas de Inflación a 1 año 

(hasta +3,0% vs. +2,9% estimado y anterior).  Las Expectativas a 5/10 años quedaron en +2,9% (vs. +2,8% estimado y +2,9% anterior).  

Todas nuestras notas macro disponibles en: https://broker.bankinter.com/www/es-es/cgi/broker+asesoramiento?secc=ASES&subs=IMASº 
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COMPAÑÍAS EUROPEAS.–  

ALMIRALL (Neutral; Precio Objetivo: 9,30€; Cierre 8,61€, Var. Día -0,12%; Var. año : +2,2%). 

Pedro Echeguren 

Resultados 4T 2023 peores de lo esperado, rebajamos nuestra recomendación a Neutral desde Comprar 

Las principales magnitudes del 4T 2023 estanco son: ventas 219,9M€ (-4,1% a/a, consenso 228,4M€, est. BKT 235,8M€), margen bruto 65,2% (-0,7 p.p.), 

EBITDA 35,9M€ (-30,8%, consenso 37,1M€, est. BKT 39,9M€), BNA -51,5M€ (vs. -6,6M€ en 4T 2022, consenso +5,3M€, est. BKT +5,8M€), BNA normalizado 

+1,8M€ (vs. +0,8M€ en 4T 2022), cash flow libre +143,7M€ (vs. +5,9M€ en 4T 2022). Por lo tanto, en el año 2023, las ventas son 894,5M€ (+3,6% a/a), 

margen bruto 65,0% (-1,4 p.p.), EBITDA 174,1M€ (-12,2%), BNA -38,5M€ (vs. +4,3M€ en 2022), BNA normalizado 15,6M€ (-53,4%), cash flow libre -29,1€ 

(vs. +86,5M€ en 2022), Deuda financiera neta 28,5M€ (-83,1% en 2023), la compañía amplió capital por 200M€ en 2T 2023. Anuncia guías 2024: 

crecimiento de ventas de un dígito alto y EBITDA 175/190M€ (+4,8%). Link a los resultados.  

Opinión de Bankinter 

Nuestra valoración de los resultados es negativa. Cumplen con las guías 2023 (crecimiento de ventas de un dígito medio; EBITDA 165/180M€) pero son 

inferiores a lo esperado. La entrada en pérdidas en 4T se debe a un ajuste negativo extraordinario en la valoración de Seysara, cuyas ventas caen -18%. Anuncia 

un acuerdo de licencia con Novo Nordisk de un anticuerpo en desarrollo para especialidades dermatológicas. Las guías 2024 son inferiores a nuestra 

estimación2024e (ventas +11%, EBITDA +21%), especialmente teniendo en cuenta que Ebglyss (lebrikizumab, bajo licencia de Eli Lilly) se ha lanzado al 

mercado en dic-2023 y que las perspectivas parecen atractivas. Ajustamos nuestras estimaciones a la baja y, en consecuencia, recortamos nuestro Precio 

Objetivo hasta 9,30€/acción desde 10,00 €/acc. Asimismo, rebajamos tácticamente nuestra recomendación a Neutral desde Comprar. En el contexto actual 

de mercado, vemos un mayor atractivo en los sectores de crecimiento, como tecnología o ciberseguridad, frente a los sectores más maduros y de corte valor, 

como es el caso de las farmacéuticas.  

 

SANOFI (Neutral; Precio Objetivo: 93,50€; Cierre 86,46€, Var. Día -0,05%; Var. año: -3,7%). 

Pedro Echeguren 

Japón autoriza Dupixent para tratar la urticaria espontánea crónica 

Es el primer país que autoriza el uso del fármaco antiinflamatorio para tratar esta dolencia en casos de adultos desde los 12 años. Se estima que unas 110.000 

personas sufren esta enfermedad en Japón para la que no hay un tratamiento definitivo. 
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Opinión de Bankinter 

Noticia positiva. Con esta nueva aprobación, Dupixent logra su sexta autorización para tratar dolencias distintas. Las otras cinco son dermatitis atópica, asma, 

rinosinusitis crónica con pólipos, prurigo nodular y, esofagitis eosinofílica. Esperamos que otros reguladores también lo autoricen para tratar esta nueva 

enfermedad, lo que eleva las perspectivas de ventas para Dupixent. Este fármaco es el súper ventas de Sanofi, con 10.715M€ en 2023 (+29% a/a y 25% del 

total de ventas). 

 

AIRBUS (Comprar, P. Obj: 163,5€/acc. Cierre 146,34€; Var.día -2,6%; Var. Año +4,7%). 

Aránzazu Cortina 

2023 superó entregas y elevada contratación. 2024 objetivos “equilibrados” 

Revisamos nuestras estimaciones tras los resultados de final del ejercicio 2023 

Opinión de Bankinter 

Revisamos nuestra recomendación a Comprar y P. Obj: 163,5€/acc. tras los resultados del 4T 2023. Este ejercicio ha estado marcado por la fuerte contratación 

(Cartera de Pedidos de 8.598 uds de aviones comerciales, +18,8% a/a) y la aceleración en el número de entregas (735 unidades de aviones comerciales 

+11,2% a/a, vs 720 obj.). El EBIT ajustado (+2,8% a/a) incluye cargos por la actualización de algunos programas de la actividad espacial.  

Valoramos positivamente: (1) la elevada Cartera de Pedidos; (2) la aceleración en la producción sigue el plan previsto. El objetivo 2024 (800 und.) busca el 

“equilibrio” entre la demanda y la capacidad de la cadena de suministro; (3) la capacidad de generación de caja que ha permitido este año proponer div de 

1,8€/acc+1€/acc. extraordinario. (obj. 2024 FCL antes de M&A y financ. clientes ~4.000M€). 

Link a la nota completa 

 

COMPAÑÍAS AMERICANAS Y DE OTROS MERCADOS.–  

S&P 500 por sectores.- 

Los mejores: Materiales (+0,5%), Salud (+0,3%), Consumo Básico (+0,2%)   

Los peores: Telecos (-1,6%), Inmobiliarias (-1,0%), Tecnología (-0,8%) 

 

Entre las compañías que MEJOR EVOLUCIÓN ofrecieron el VIERNES destacan: (i) APPLIED MATERIALS (199,57$; +6,4%), tras presentar unos resultados 4T 

2023 mejores de lo esperado y unas guías para el próximo trimestre por encima del consenso (Ventas: 6.500M$ vs 6.317M$ esperado por el consenso y BPA 

entre 1,79$/2,15$ vs 1,79$ esperado). Applied Materials es uno de los principales proveedores de materiales para la fabricación de semiconductores y se 
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forma parte de nuestra Cartera temática de Semiconductores. (ii)  VULCAN MATERIALS (255,15$; +5,2%), tras batir expectativas en los resultados 4T 2023 

(EBITDA Ajustado 476M$ vs 449M$ esperado). Además, el CEO de la Constructora se mostró positivo de cara a 2024. (iii) ELI LILLY (782,06$; +3,2%) continúa 

revalorizándose (+35% en el año) impulsada, principalmente, por su fármaco anti-obesidad. En su presentación de resultados (6 febrero), publicó unas guías 

de BPA para 2024 que implican duplicar el BPA de 2023. Eli Lilly forma parte de nuestra cartera temática de Tecnología de la Salud. 

 

Entre los valores que PEOR EVOLUCIÓN ofrecieron el VIERNES se encuentran: (i) DIGITAL REALTY TRUST (136,22$; -8,3%) tras decepcionar tanto en resultados 

4T 2023 como en guías para 2024. La clave del retroceso de la cotización son las guías: el Flujo de Caja Operativo por acción estimado por la Compañía para 

2024 se sitúa lejos de las expectativas del consenso (6,60$/6,75$ vs 6,84$ esperado). (ii) ADOBE (546,66$; -7,4%) retrocede después de que OpenAI lanzara 

Sora, un nuevo generador de texto a vídeo. La entrada de un nuevo competidor amenaza los ingresos de sus productos de creación en la nube. (iii) UBER 

(78,41$; -3,7%) toma de beneficios tras revalorizarse un +18% en dos días al batir expectativas (resultados 4T y guías para 2024) y anunciar un plan de 

recompra de acciones por 7.000M$ (5% aprox. de su capitalización). En 2024, acumula una revalorización de +27%. 

 

ASTRAZENECA (Cierre: 64,27$, Var. Día: +2,28%; Var. Año: -4,6%). Los resultados 4T La FDA autoriza la combinación Tagrisso-quimioterapia para tratar el 

cáncer de pulmón avanzado en adultos. Es uno de los fármacos estrella de la Compañía (ventas 2023 5.799M$, +7% y 13% de las ventas totales) que se 

comercializa en más de 100 países. OPINIÓN: Noticia positiva, supone ampliar el rango de acción de Tagrisso desde la monoterapia actual a usarse en 

combinación con quimioterapias, lo que eleva el potencial de ventas del fármaco. AstraZeneca forma parte de nuestra cartera temática de Tecnología de la 

Salud. 

 

EL VIERNES publicaron (compañías más relevantes; BPA esperado): ALLIANT ENERGY (0,48$ vs 0,55$); PPL CORP (0,40$ vs 0,382$); VULCAN MATERIALS 

(1,46$ vs 1,397$). 

 

Hoy no publica ninguna compañía relevante. 

 

RESULTADOS 4T 2023 del S&P 500: Con 396 compañías publicadas el incremento medio del BPA es +7,0% vs +1,5% esperado (antes de la publicación de la 

primera compañía). El saldo cualitativo es el siguiente: baten expectativas el 78,7%, el 5,6% en línea y el restante 15,7% decepcionan. En el trimestre pasado 

(3T 2023) el BPA fue +4,5% vs -0,7% esperado inicialmente. 
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Calendario de resultados empresariales

Fecha Hora Compañía BPAe BPA % a/a % año Mkt. Cap. Sector Fecha Hora Compañía BPAe BPA % a/a % año Mkt. Cap. Sector

20-feb-24 Bef-mkt Allegion plc 1,583 $/acc -1,1% 4,5% 11.625 Electronics 19-feb-24 07:02 Almirall SA 0,047  €/acc n.d. 2,2% 1.803 Pharmaceuticals

20-feb-24 Aft-mkt Caesars Entertainment Inc -0,030 $/acc 95,7% -9,3% 9.170 Entertainment 19-feb-24 Bef-mkt Forvia SE n.d. n.s n.d. n.d. Auto Parts&Equipment

20-feb-24 Aft-mkt Celanese Corp 2,324 $/acc 61,4% -2,8% 16.444 Chemicals 19-feb-24 Aft-mkt Temenos AG 0,985  €/acc n.d. -22,5% 4.556 Software

20-feb-24 Bef-mkt CenterPoint Energy Inc 0,321 $/acc 14,6% -2,4% 17.549 Electric 20-feb-24 07:20 Air Liquide SA 2,960  €/acc n.s -2,9% 89.747 Chemicals

20-feb-24 Aft-mkt Diamondback Energy Inc 4,704 $/acc -11,1% 15,7% 31.947 Oil&Gas 20-feb-24 07:00 Aker ASA 22,160  €/acc n.s -8,6% 45.262 Investment Companies

20-feb-24 Bef-mkt Expeditors International of Wa1,218 $/acc -11,7% n.d. n.d. Transportation 20-feb-24 Bef-mkt Antofagasta PLC n.d. n.s 6,3% 17.598 Mining

20-feb-24 Bef-mkt Home Depot Inc/The 2,768 $/acc -16,1% 4,6% 360.633 Retail 20-feb-24 06:00 Bakkafrost P/F 4,671  €/acc -95,6% 12,9% 35.566 Food

20-feb-24 Aft-mkt International Flavors & Fragra0,738 $/acc -23,9% 0,3% 20.726 Chemicals 20-feb-24 Bef-mkt Barclays PLC 0,003  €/acc n.d. -4,6% 22.254 Banks

20-feb-24 Aft-mkt Keysight Technologies Inc 1,582 $/acc -21,7% -2,4% 27.170 Electronics 20-feb-24 n.d. BHP Group Ltd n.d. n.s -10,6% 121.827 Mining

20-feb-24 12:45 Medtronic PLC 1,260 $/acc -3,1% 2,5% 112.249 Healthcare-Products 20-feb-24 Aft-mkt Carrefour SA n.d. n.s -8,2% 10.781 Food

20-feb-24 Aft-mkt Palo Alto Networks Inc 1,302 $/acc 24,0% 24,3% 115.529 Internet 20-feb-24 Bef-mkt Enagas SA 0,280  €/acc -7,0% -5,2% 3.792 Gas

20-feb-24 Aft-mkt Public Storage 2,735 $/acc 32,8% -7,7% 49.500 REITS 20-feb-24 n.d. Fresenius Medical Care AG 0,800  €/acc n.d. 2,7% 11.440 Healthcare-Services

20-feb-24 Aft-mkt Realty Income Corp 0,332 $/acc -7,8% -8,9% 43.527 REITS 20-feb-24 08:00 InterContinental Hotels Group 0,660  €/acc n.s 9,4% 12.823 Lodging

20-feb-24 Aft-mkt SolarEdge Technologies Inc -1,297 $/acc -145,3% -9,1% 4.832 Energy-Alternate Sources 20-feb-24 Aft-mkt Navigator Co SA/The n.d. n.s 9,0% 2.751 Forest Products&Paper

20-feb-24 13:00 Walmart Inc 1,650 $/acc -3,5% 8,1% 458.649 Retail 20-feb-24 06:00 Siegfried Holding AG n.d. n.d. 5,9% 4.066 Pharmaceuticals

21-feb-24 13:00 Analog Devices Inc 1,713 $/acc -37,7% -5,2% 93.337 Semiconductors 21-feb-24 Bef-mkt Aedifica SA n.d. n.s -12,5% 2.649 REITS

21-feb-24 Aft-mkt ANSYS Inc 3,710 $/acc 20,1% -9,1% 28.670 Software 21-feb-24 18:00 AMG Critical Materials NV 0,390  €/acc 7,7% -12,6% 648 Miscellaneous Manufactur

21-feb-24 Aft-mkt APA Corp 1,308 $/acc -11,6% -12,0% 9.683 Oil&Gas 21-feb-24 Bef-mkt BAE Systems PLC n.d. 562,3% 11,8% 37.618 Aerospace/Defense

21-feb-24 Aft-mkt Etsy Inc 1,215 $/acc 0,2% -5,5% 9.169 Internet 21-feb-24 07:30 FLSmidth & Co A/S 5,547  €/acc -9,2% 3,3% 17.099 Machinery-Diversified

21-feb-24 Bef-mkt Exelon Corp 0,572 $/acc 33,0% -2,8% 34.711 Electric 21-feb-24 Bef-mkt Fresenius SE & Co KGaA 0,717  €/acc n.d. -5,8% 14.892 Healthcare-Services

21-feb-24 Bef-mkt Garmin Ltd 1,375 $/acc 1,9% -4,9% 23.381 Electronics 21-feb-24 08:00 Glencore PLC 0,240  €/acc n.s -15,4% 48.748 Mining

21-feb-24 Aft-mkt Host Hotels & Resorts Inc 0,201 $/acc 0,5% 1,3% 13.910 REITS 21-feb-24 n.d. HSBC Holdings PLC 0,269  €/acc n.d. 0,5% 122.048 Banks

21-feb-24 Aft-mkt Lucid Group Inc -0,285 $/acc -1,8% -11,9% 8.494 Auto Manufacturers 21-feb-24 Bef-mkt JDE Peet's NV n.d. n.s -7,4% 10.997 Beverages

21-feb-24 Aft-mkt Marathon Oil Corp 0,650 $/acc -26,1% -3,2% 13.683 Oil&Gas 21-feb-24 Aft-mkt Neinor Homes SA 0,480  €/acc n.d. -0,2% 753 Real Estate

21-feb-24 Aft-mkt Mosaic Co/The 0,865 $/acc -50,3% -14,5% 9.985 Chemicals 21-feb-24 06:30 Rio Tinto PLC 2,580  €/acc n.s -5,6% 94.217 Mining

21-feb-24 Bef-mkt NiSource Inc 0,550 $/acc 10,0% -2,4% 10.707 Gas 21-feb-24 n.d. Tenaris SA 0,517  €/acc -43,6% -4,2% 17.808 Metal Fabricate/Hardware

21-feb-24 Aft-mkt NVIDIA Corp 4,597 $/acc 422,4% 46,6% 1.793.541 Semiconductors 21-feb-24 Bef-mkt Wienerberger AG 0,410  €/acc 11,9% 8,3% 3.656 Building Materials

21-feb-24 Aft-mkt Rivian Automotive Inc -1,331 $/acc 23,1% -30,5% 15.611 Auto Manufacturers 21-feb-24 08:00 Wolters Kluwer NV n.d. -17,0% 11,8% 35.774 Media

21-feb-24 Aft-mkt Synopsys Inc 3,429 $/acc 30,9% 7,4% 84.342 Software 22-feb-24 Bef-mkt Aalberts NV n.d. n.d. -5,1% 4.119 Miscellaneous Manufactur

21-feb-24 Bef-mkt Verisk Analytics Inc 1,439 $/acc 0,6% 2,4% 35.478 Commercial Services 22-feb-24 07:30 Accor SA n.d. n.s 6,9% 9.330 Lodging

22-feb-24 Aft-mkt Ameren Corp 0,607 $/acc -3,7% -3,9% 18.277 Electric 22-feb-24 n.d. Alten SA n.d. n.s 8,0% 5.107 Engineering&Construction

22-feb-24 22:00 Booking Holdings Inc 29,883 $/acc 20,8% 4,8% 129.680 Internet 22-feb-24 Bef-mkt Anglo American PLC n.d. n.d. -8,5% 22.082 Mining

22-feb-24 22:00 Copart Inc 0,347 $/acc 13,8% -0,1% 47.013 Distribution/Wholesale 22-feb-24 07:45 Applus Services SA n.d. n.s 14,5% 1.478 Commercial Services

22-feb-24 Aft-mkt Coterra Energy Inc 0,552 $/acc -52,4% -3,3% 18.564 Oil&Gas 22-feb-24 Bef-mkt Arcadis NV 0,600  €/acc n.s 2,6% 4.531 Engineering&Construction

22-feb-24 Bef-mkt Dominion Energy Inc 0,353 $/acc -66,7% -2,4% 38.374 Electric 22-feb-24 11:30 AXA SA n.d. n.s 5,1% 70.333 Insurance

22-feb-24 Aft-mkt Edison International 1,162 $/acc 1,0% -7,2% 25.434 Electric 22-feb-24 Aft-mkt Bank Polska Kasa Opieki SA 5,743  €/acc 20,6% 7,4% 42.848 Banks

22-feb-24 Bef-mkt Entergy Corp 0,517 $/acc 1,4% -1,0% 21.177 Electric 22-feb-24 07:00 BE Semiconductor Industries NV0,603  €/acc n.d. 18,7% 13.138 Semiconductors

22-feb-24 Aft-mkt EOG Resources Inc 3,107 $/acc -5,8% -6,1% 66.222 Oil&Gas 22-feb-24 Bef-mkt Bureau Veritas SA n.d. n.s 10,5% 11.469 Commercial Services

22-feb-24 Aft-mkt Intuit Inc 2,297 $/acc 4,4% 4,9% 183.565 Software 22-feb-24 06:30 Danone SA 1,715  €/acc n.s 4,5% 41.547 Food

22-feb-24 Bef-mkt Iron Mountain Inc 0,450 $/acc 4,7% -2,9% 19.849 REITS 22-feb-24 08:00 Engie SA 0,274  €/acc n.s -10,0% 34.878 Electric

22-feb-24 Bef-mkt Keurig Dr Pepper Inc 0,541 $/acc 8,2% -7,1% 43.306 Beverages 22-feb-24 Aft-mkt Galapagos NV -1,522  €/acc -29,9% -1,0% 2.412 Pharmaceuticals

22-feb-24 Aft-mkt Live Nation Entertainment Inc-1,026 $/acc 3,1% -0,4% 21.478 Entertainment 22-feb-24 n.d. Genus PLC n.d. 1,7% -17,7% 1.179 Agriculture

22-feb-24 Bef-mkt Gerresheimer AG 1,516  €/acc n.d. -4,3% 3.119 Packaging&Containers
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Calendario de resultados empresariales

Fecha Hora Compañía BPAe BPA % a/a % año Mkt. Cap. Sector Fecha Hora Compañía BPAe BPA % a/a % año Mkt. Cap. Sector

22-feb-24 Bef-mkt LKQ Corp 0,761 $/acc -2,4% 4,7% 13.391 Distribution/Wholesale 22-feb-24 Bef-mkt Hargreaves Lansdown PLC n.d. n.s 13,0% 3.935 Diversified Finan Serv

22-feb-24 Aft-mkt MercadoLibre Inc 7,134 $/acc 119,5% 12,6% 89.429 Internet 22-feb-24 Bef-mkt Hays PLC n.d. -26,5% -11,0% 1.540 Commercial Services

22-feb-24 Bef-mkt Moderna Inc -1,015 $/acc -128,1% -11,1% 33.694 Biotechnology 22-feb-24 Bef-mkt Heidelberg Materials AG 2,930 $/acc n.s 5,4% 15.885 Building Materials

22-feb-24 Bef-mkt Newmont Corp 0,434 $/acc -1,4% -19,2% 38.528 Mining 22-feb-24 Bef-mkt Hikma Pharmaceuticals PLC n.d. -5,5% 11,1% 4.394 Pharmaceuticals

22-feb-24 Bef-mkt Pioneer Natural Resources Co5,412 $/acc -8,4% 3,0% 54.100 Oil&Gas 22-feb-24 Bef-mkt Iberdrola SA 0,185 $/acc -4,7% -9,2% 69.211 Electric

22-feb-24 Bef-mkt Pool Corp 1,268 $/acc -29,2% -2,9% 14.980 Distribution/Wholesale 22-feb-24 n.d. ISS A/S 6,045 $/acc n.s 4,0% 24.898 Commercial Services

22-feb-24 Bef-mkt Quanta Services Inc 1,995 $/acc 18,8% -2,0% 30.719 Commercial Services 22-feb-24 07:00 Knorr-Bremse AG 1,030 $/acc 47,1% -0,1% 9.469 Miscellaneous Manufactur

22-feb-24 Bef-mkt Teleflex Inc 3,257 $/acc -7,5% 0,7% 11.798 Healthcare-Products 22-feb-24 Bef-mkt L E Lundbergforetagen AB n.d. n.s 2,1% 138.830 Investment Companies

23-feb-24 n.d. DISH Network Corp -0,100 $/acc -106,8% n.d. n.d. Media 22-feb-24 Bef-mkt Lloyds Banking Group PLC 0,018 $/acc -26,4% -9,5% 27.685 Banks

23-feb-24 Bef-mkt Warner Bros Discovery Inc n.d. n.s n.d. n.d. Media 22-feb-24 Bef-mkt Mercedes-Benz Group AG 2,688 $/acc -27,7% n.d. n.d. Auto Manufacturers

24-feb-24 n.d. Berkshire Hathaway Inc 3,646 $/acc n.s 13,8% 880.005 Insurance 22-feb-24 07:15 Nestle SA 2,650 $/acc n.s -0,4% 259.391 Food

22-feb-24 n.d. ORLEN SA 7,480 $/acc -47,0% 3,6% 78.747 Oil&Gas

22-feb-24 n.d. Recordati Industria Chimica e 0,515 $/acc -8,0% 4,5% 10.670 Pharmaceuticals

22-feb-24 Bef-mkt Repsol SA 0,737 $/acc -51,2% 1,0% 16.538 Oil&Gas

22-feb-24 Bef-mkt Rolls-Royce Holdings PLC n.d. -6,1% 7,9% 27.211 Aerospace/Defense

22-feb-24 n.d. Sagax AB 2,470 $/acc 274,2% -8,9% 89.598 Real Estate

22-feb-24 Bef-mkt SEB SA n.d. n.s 0,2% 6.264 Home Furnishings

22-feb-24 n.d. SimCorp A/S 0,380 $/acc -17,4% n.d. n.d. Software

22-feb-24 Bef-mkt Sopra Steria Group n.d. n.s 9,0% 4.430 Computers

22-feb-24 12:45 TechnipFMC PLC 0,121 $/acc 342,0% n.d. n.d. Oil&Gas Services

22-feb-24 07:30 Telefonica SA -0,003 $/acc -102,5% 0,8% 20.477 Telecommunications

22-feb-24 07:30 Viaplay Group AB 0,927 $/acc 280,6% n.d. 4.896 Media

22-feb-24 Bef-mkt WPP PLC n.d. n.s 3,9% 8.405 Advertising

22-feb-24 06:45 Zurich Insurance Group AG 8,420 $/acc n.s 0,4% 64.601 Insurance

23-feb-24 07:00 Allianz SE 6,000 $/acc 20,2% 2,1% 96.794 Insurance

23-feb-24 n.d. Audax Renovables SA n.d. n.s -1,5% 564 Electric

23-feb-24 07:00 BASF SE 0,103 $/acc -52,1% -4,5% 41.583 Chemicals

23-feb-24 07:30 Cofinimmo SA 1,675 $/acc 2,6% -12,4% 2.300 REITS

23-feb-24 n.d. Corticeira Amorim SGPS SA 0,070 $/acc -72,8% 2,6% 1.248 Packaging&Containers

23-feb-24 n.d. Credit Suisse Group AG -0,124 $/acc 90,9% n.d. n.d. Banks

23-feb-24 Bef-mkt Deutsche Telekom AG 0,386 $/acc -5,9% 2,0% 110.625 Telecommunications

23-feb-24 n.d. Fomento de Construcciones y Co n.d. n.s -15,9% 5.338 Engineering&Construction

23-feb-24 n.d. Getlink SE n.d. n.s -7,6% 8.418 Transportation

23-feb-24 n.d. Mondi PLC n.d. -65,6% -10,5% 6.069 Forest Products&Paper

23-feb-24 n.d. Oryzon Genomics SA -0,030 $/acc 53,1% -0,6% 116 Biotechnology

23-feb-24 Aft-mkt Proximus SADP 0,201 $/acc -19,6% -4,1% 2.760 Telecommunications

23-feb-24 n.d. Sacyr SA n.d. n.s -1,3% 2.145 Engineering&Construction

23-feb-24 n.d. Siemens Gamesa Renewable Energn.d. n.s n.d. n.d. Energy-Alternate Sources

23-feb-24 05:15 Standard Chartered PLC 0,265 $/acc 579,5% -10,8% 15.846 Banks
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Análisis y Mercados
Calendario de pago de dividendos

Ex-Divd 1 Pago 2 Compañía Tipo dvdo. Rtb.Div. Mercado Sector Ex-Divd 1 Pago 2 Compañía Tipo dvdo. Rtb.Div. Mercado Sector
20-feb-24 01-mar-24 AFLAC INC Regular Cash 0,50 USD 2,52% New York Insurance 22-feb-24 20-mar-24 VIRGIN MONEY UK PLC Final 2,00 GBp 3,30% London Banks

20-feb-24 05-mar-24 LOEWS CORP Regular Cash 0,06 USD 0,34% New York Insurance 22-feb-24 22-mar-24 UNILEVER PLC Regular Cash 36,47 GBp 3,62% London Cosmetics/Personal Care

20-feb-24 08-mar-24 YUM! BRANDS INC Regular Cash 0,67 USD 1,99% New York Retail 22-feb-24 25-mar-24 ASTRAZENECA PLC Final 1,97 USD 2,27% London Pharmaceuticals

20-feb-24 10-mar-24 TARGET CORP Regular Cash 1,10 USD 2,94% New York Retail 22-feb-24 25-mar-24 ASTRAZENECA PLC Final 1,97 USD 2,27% Stockholm Pharmaceuticals

20-feb-24 11-mar-24 MARATHON PETROLEUM CORP Regular Cash 0,83 USD 1,94% New York Oil&Gas 22-feb-24 11-abr-24 GSK PLC Final 16,00 GBp 3,46% London Pharmaceuticals

20-feb-24 11-mar-24 MARATHON OIL CORP Regular Cash 0,11 USD 1,88% New York Oil&Gas 22-feb-24 12-abr-24 LAND SECURITIES GROUP PLC Interim 9,30 GBp 6,12% London REITS

20-feb-24 11-mar-24 ROLLINS INC Regular Cash 0,15 USD 1,46% New York Commercial Services 23-feb-24 04-mar-24 MOWI ASA Regular Cash 1,90 NOK 3,76% Oslo Food

20-feb-24 20-mar-24 XYLEM INC Regular Cash 0,36 USD 1,16% New York Machinery-Diversified

21-feb-24 01-mar-24 WARNER MUSIC GROUP CORP-CL A Regular Cash 0,17 USD 1,91% NASDAQ GS Entertainment

21-feb-24 07-mar-24 DISCOVER FINANCIAL SERVICES Regular Cash 0,700 USD 2,53% New York Diversified Finan Serv

21-feb-24 11-mar-24 MASCO CORP Regular Cash 0,290 USD 1,59% New York Building Materials

21-feb-24 14-mar-24 APPLIED MATERIALS INC Regular Cash 0,320 USD 0,64% NASDAQ GS Semiconductors

21-feb-24 15-mar-24 INTERNATIONAL PAPER CO Regular Cash 0,463 USD 5,17% New York Forest Products&Paper

21-feb-24 29-mar-24 MARRIOTT INTERNATIONAL -CL A Regular Cash 0,520 USD 0,86% NASDAQ GS Lodging

22-feb-24 07-mar-24 CUMMINS INC Regular Cash 1,680 USD 2,52% New York Auto Manufacturers

22-feb-24 07-mar-24 WELLTOWER INC Regular Cash 0,610 USD 2,62% New York REITS

22-feb-24 08-mar-24 BATH & BODY WORKS INC Regular Cash 0,200 USD 1,76% New York Retail

22-feb-24 08-mar-24 HUNTINGTON INGALLS INDUSTRIE Regular Cash 1,300 USD 1,82% New York Shipbuilding

22-feb-24 08-mar-24 MICROCHIP TECHNOLOGY INC Regular Cash 0,450 USD 2,21% NASDAQ GS Semiconductors

22-feb-24 08-mar-24 WABTEC CORP Regular Cash 0,200 USD 0,60% New York Machinery-Diversified

22-feb-24 15-mar-24 EQUIFAX INC Regular Cash 0,390 USD 0,60% New York Commercial Services

22-feb-24 15-mar-24 MOODY'S CORP Regular Cash 0,850 USD 0,92% New York Commercial Services

22-feb-24 15-mar-24 ROBERT HALF INC Regular Cash 0,530 USD 2,62% New York Commercial Services

22-feb-24 21-mar-24 RTX CORP Regular Cash 0,590 USD 2,59% New York Aerospace/Defense

22-feb-24 22-mar-24 JACOBS SOLUTIONS INC Regular Cash 0,290 USD 0,79% New York Engineering&Construction

22-feb-24 22-mar-24 STERIS PLC Regular Cash 0,520 USD 0,90% New York Healthcare-Products

22-feb-24 28-mar-24 FORTIVE CORP Regular Cash 0,080 USD 0,38% New York Electronics

22-feb-24 28-mar-24 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS IN Regular Cash 0,150 USD 0,30% New York Lodging

23-feb-24 08-mar-24 SHERWIN-WILLIAMS CO/THE Regular Cash 0,715 USD 0,93% New York Chemicals

23-feb-24 11-mar-24 ATMOS ENERGY CORP Regular Cash 0,805 USD 2,83% New York Gas

23-feb-24 11-mar-24 SNAP-ON INC Regular Cash 1,860 USD 2,78% New York Hand/Machine Tools

23-feb-24 12-mar-24 CDW CORP/DE Regular Cash 0,620 USD 1,03% NASDAQ GS Internet

23-feb-24 12-mar-24 TRACTOR SUPPLY COMPANY Regular Cash 1,100 USD 1,86% NASDAQ GS Retail

23-feb-24 13-mar-24 NORTHROP GRUMMAN CORP Regular Cash 1,870 USD 1,66% New York Aerospace/Defense

23-feb-24 14-mar-24 ORGANON & CO Regular Cash 0,280 USD 5,99% New York Pharmaceuticals

23-feb-24 18-mar-24 DELTA AIR LINES INC Regular Cash 0,100 USD 1,00% New York Airlines
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Calendario de acontecimientos relevantes 2024 
 

FEBRERO  

19 Festivo EE.UU. (Día del Presidente) 

23 Fitch revisa rating Austria, Moody’s 

revisa rating Austria y Suecia y S&P 

revisa rating Austria 

23 Eurogrupo 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MARZO  

1 S&P revisa rating Portugal  

7 Reunión BCE 

7 Reunión CAT: Revisión Trimestral Ibex-35 

8 Fitch revisa rating Turquía, S&P revisa 

rating Noruega y Moody’s revisa rating 
Países Bajos 

10 Elecciones Portugal 

11 Eurogrupo 

15 Fitch revisa rating Alemania, S&P revisa 

rating España y Moody’s revisa rating 
Grecia y España 

15 Cuádruple Hora Bruja 

17 Elecciones Rusia 
18/19 Reunión BoJ 

19/20 Reunión Fed (Estimaciones Macro) 

21 Iberdrola Capital Markets Day 

21 Reuniones BoE y SNB 

21/22 Consejo Europeo 

22 Fitch revisa rating Portugal y Reino Unido 

y S&P revisa rating Alemania 

29 Festivo España (Viernes Santo) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ABRIL  

n.d. Inicio Elecciones India (fecha pendiente) 

4/6 Festivo China 

5 Moody’s revisa rating UE 

10 Elecciones Parlamento Corea del Sur 

11 Reunión BCE 

11 Eurogrupo 

12 Moody’s revisa rating Bélgica 

19 S&P revisa rating Grecia, Italia, Reino 

Unido y Países Bajos  

25/26 Reunión BoJ 

26 Fitch revisa rating Francia, Suecia y 

Suiza, Moody’s revisa rating Francia y 

S&P revisa rating Bélgica y Suecia  

MAYO  

30/1 Reunión Fed 

1/5 Festivos China 

1 Festivo España (Día del Trabajo) 

3 Fitch revisa rating Dinamarca e Italia y 

S&P revisa rating Turquía 

9 Reunión BoE  

13 Eurogrupo 

17 Fitch revisa rating España, S&P revisa 

rating Irlanda y Moody’s revisa rating 
Portugal 

27 Festivo EE.UU. (Memorial Day) 

31 Fitch revisa rating Grecia e Irlanda, DBRS 

revisa rating España, S&P revisa rating 
Francia y Moody’s revisa rating Italia 

n.d. Final Elecciones India (fecha pendiente) 
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JUNIO  

1 Reunión de la OPEP 
2 Elecciones Méjico 
6 Reunión BCE 

6/9 Elecciones Parlamento Europeo 

7 Moody’s revisa rating Noruega 

8/10 Festivo China 

11/12 Reunión Fed (Estimaciones Macro) 

13/14 Reunión BoJ 

13/15 Cumbre G7  

14 Fitch revisa rating Noruega 

19 Festivo EE.UU. (Día de la Emancipación) 

20 Reunión BoE y SNB 

20 Eurogrupo 

21 Cuádruple Hora Bruja 

27/28 Consejo Europeo 

JULIO  

1 Hungría asume Presidencia Consejo UE 

4 Festivo EE.UU. (Día de la Independencia) 

9/11 Cumbre OTAN 

15/18 Convención Nacional Partido Republicano 

EE.UU. 
18 Reunión BCE 

19 Fitch revisa rating Austria 

30/31 Reuniones Fed y BoJ 

 

 

 

 

 

 

 

AGOSTO  

1 Reunión BoE 

2 Moody’s revisa rating Dinamarca 

9 Fitch revisa rating Países Bajos, S&P 

revisa rating Dinamarca y Suiza y 

Moody’s revisa rating Alemania 

15 Festivo España (Asunción de la Virgen) 

16 Fitch revisa rating Bélgica y Moody’s 

revisa rating Irlanda 

19/22 Convención Partido Demócrata EE.UU. 

23 Moody’s revisa rating Austria y Suecia y 

S&P revisa rating Austria 

30 Moody’s revisa rating Países Bajos y S&P 

revisa rating Portugal 

SEPTIEMBRE  

2 Festivo EE.UU. (Día del Trabajo) 

6 Fitch revisa rating Turquía y S&P revisa 

rating Noruega 

12 Reunión BCE 

13 Fitch revisa rating Alemania, S&P revisa 

rating España y Moody’s revisa rating 
Grecia y España 

15/17 Festivo China 

17/18 Reunión Fed (Estimaciones Macro) 

19 Reunión BoE 

19/20 Reunión BoJ 

20 Fitch revisa rating Portugal y Reino Unido 

y S&P revisa rating Alemania 

20 Cuádruple Hora Bruja 

26 Reunión SNB 

 

 

OCTUBRE  

1/7 Festivo China (Día Nacional) 

4 Moody’s revisa rating UE 

11 Fitch revisa rating Francia y Moody’s 

revisa rating Bélgica 

12 Festivo España (Día de la Hispanidad) 

13 Elecciones Venezuela 

14 Festivo EE.UU. (Columbus Day) 

17 Reunión BCE 

18 Fitch revisa rating Italia, Suecia y Suiza y 

S&P revisa rating Grecia, Italia, Reino 

Unido y Países Bajos 

25 Moody’s revisa rating Francia y S&P 

revisa rating Bélgica y Suecia 

25/27 Reunión Anual Banco Mundial y FMI 

30/31 Reunión BoJ 
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NOVIEMBRE  

1 Festivo España (Día de Todos los Santos) 

1 Fitch revisa rating Dinamarca y S&P 

revisa rating Turquía 

5 Elecciones Presidenciales EE.UU. 

6/7 Reunión Fed 

7 Reunión BoE 

8 Fitch revisa rating España 

11 Día del Soltero (China) 

11 Festivo EE.UU. (Día del Veterano) 

15 Fitch y S&P revisa rating Irlanda y 

Moody’s revisa rating Portugal 

18/19 Cumbre G20 

22 Fitch revisa rating Grecia y Moody’s 

revisa rating Italia 

28 Festivo EE.UU. (Día de Acción de Gracias) 

29 Black Friday 
29 S&P revisa rating Francia y DBRS revisa 

rating España 

DICIEMBRE  

2 Cyber Monday 
6 Festivo España (Día de la Constitución) 

6 Moody’s revisa rating Noruega 

8 Festivo España (Inmaculada Concepción) 

12 Reunión BCE y SNB 

13 Revisión Anual Nasdaq 100 

13 Fitch revisa rating Noruega 

17/18 Reunión Fed (Estimaciones Macro) 

19 Reunión BoE 

18/19 Reunión BoJ 

20 Cuádruple Hora Bruja 

25 Mercados Cerrados. Festivo Navidad 
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Ibex-35: Principales Cifras y Ratios Cierres de 16-feb-24

Rentab. Media EV/EBITDA DFN/FFPP Media
2022 2023e 2024e 2022 2023e Var.% 2024e Var.% Div'23e 2018/22 2023e 2024e 2023e (Último) 2018/22 2023e 2024e Recomend. P. Objetivo

Ibex-35 9.886,4  -0,1  -1,9  -2,1 629.909 Negativo 11,0 x 10,0 x 56.753 57.059 n/r 63.196 n/r 4,3% 12,6% 15,6% 15,3% 10,3x 1,3 x 3,3 x 2,2 x 2,0 x

Acciona Energía  21,14  -2,0  -12,3  -24,7 6.960 15,7 x 14,4 x 12,8 x 759 485 -36% 545 12% 2,4% 8,8% 7,8% 8,4% 7,7x 0,3 x 36,1 x 1,1 x 1,1 x Neutral 35,20

ACS 36,39 +1,8  -0,5  -9,4 10.243 11,4 x 17,1 x 16,1 x 668 599 -10% 637 6% 5,5% 15,5% 11,5% 12,1% 5,9x -0,1 x 1,8 x 2,0 x 2,0 x Comprar 37,00

Acerinox 10,57 +0,6 +8,0  -0,8 2.634 4,3 x 7,0 x 8,8 x 556 378 -32% 298 -21% 5,7% 12,1% 14,0% 10,5% 4,0x 0,3 x 1,3 x 1,0 x 0,9 x Comprar 11,40

AENA 167,20 +0,1 +1,8 +1,9 25.080 19,5 x 17,5 x 15,9 x 902 1.434 59% 1.577 10% 3,9% 22,3% 19,3% 19,6% 11,6x 0,9 x 3,4 x 3,4 x 3,1 x Vender 155,10

Amadeus 60,50  -4,3  -7,0  -6,8 27.255 Negativo 26,4 x 20,3 x 664 1.032 55% 1.345 30% 1,2% 25,5% 19,5% 22,3% 13,7x 0,5 x 7,2 x 5,2 x 4,5 x Comprar 73,20

Acciona 109,15  -0,7  -9,2  -18,1 5.988 21,4 x 15,6 x 12,2 x 441 385 -13% 491 28% 4,6% 9,4% 7,7% 9,4% 7,4x 1,1 x 1,7 x 1,2 x 1,1 x Neutral 170,00

BBVA 9,02  -1,5 +3,9 +9,6 52.635 5,3 x 6,6 x 6,3 x 6.420 8.019 25% 8.353 4% 3,9% 10,6% 18,6% 19,2% n.a. n.a. 0,7 x 1,2 x 1,2 x Comprar 10,60

Bankinter 5,64 +0,9  -1,4  -2,7 5.071 10,1 x 5,9 x 6,2 x 560 865 54% 820 -5% 7,1% 14,4% 17,3% 15,9% n.a. n.a. 0,9 x 1,0 x 0,9 x

CaixaBank 3,96 +0,9 +0,2 +6,4 29.731 9,5 x 6,2 x 6,2 x 3.129 4.833 54% 4.757 -2% 7,6% 11,3% 18,9% 17,6% n.a. n.a. 0,7 x 0,8 x 0,8 x Comprar 5,45

Cellnex 33,17 +0,3  -7,3  -7,0 23.434 Negativo Negativo Negativo -297 -377 n/r -222 n/r 0,2% -1,7% Negativo Negativo 13,3x 1,2 x 3,7 x 1,7 x 1,7 x Comprar 44,09

Colonial 5,18 +1,0  -7,5  -21,0 2.793 19,8 x 16,1 x 15,4 x 164 174 6% 182 4% 5,0% 2,3% 3,0% 3,1% 25,5x 0,9 x 0,8 x 0,5 x 0,5 x Comprar 7,20

Endesa 16,48  -3,5  -10,2  -10,7 17.448 7,3 x 15,7 x 10,8 x 2.541 1.113 -56% 1.623 46% 6,1% 21,3% 18,4% 25,7% 7,0x 1,9 x 3,2 x 3,1 x 2,9 x Comprar 22,20

Enagas 14,48 +0,5  -4,1  -5,2 3.792 10,8 x 11,9 x 16,5 x 376 320 -15% 230 -28% 12,0% 13,9% 10,7% 8,3% 9,7x 1,1 x 1,7 x 1,3 x 1,4 x Neutral 17,40

Ferrovial 34,81  -2,3  -1,7 +5,4 25.783 78,4 x 108,7 x 64,6 x 227 237 4% 399 68% 2,1% 3,4% 4,5% 7,8% 33,2x 1,1 x 3,3 x 4,9 x 5,0 x Comprar 33,50

Fluidra 21,32 +1,8 +6,0 +13,1 4.096 17,8 x 42,7 x 29,1 x 160 96 -40% 141 47% 2,3% 6,5% 5,7% 8,1% 13,9x 0,7 x 2,2 x 2,4 x 2,4 x Vender 19,50

Grifols 10,61 +3,6 +4,5  -31,4 6.603 31,9 x 66,3 x 28,7 x 208 100 -52% 230 131% 0,0% 9,2% 1,6% 3,6% 13,3x 1,7 x 2,9 x 1,2 x 1,1 x Vender En Revisión

IAG 1,70 +1,3  -1,8  -4,3 8.380 Negativo 3,1 x 3,4 x 431 2.719 n/r 2.491 -8% 0,0% 33,6% 57,4% 34,4% 2,6x 5,1 x 1,9 x 2,6 x 2,1 x Comprar 2,20

Iberdrola 10,78 +0,8  -3,6  -9,2 69.211 16,0 x 14,4 x 13,8 x 4.339 4.818 11% 5.020 4% 4,9% 9,4% 11,3% 11,4% 7,7x 1,1 x 1,6 x 1,6 x 1,6 x Comprar 13,90

Indra 15,95  -0,9  -3,2 +13,9 2.818 11,0 x 13,5 x 12,3 x 171 208 22% 230 11% 1,8% 16,7% 18,1% 17,6% 6,6x 0,0 x 2,0 x 2,5 x 2,2 x Comprar 15,40

Inditex (5) 39,60 +1,4  -0,3 +0,4 123.419 18,8 x 23,4 x 20,8 x 4.130 5.278 28% 5.938 13% 3,6% 20,1% 29,5% 31,2% 11,6x Caja Neta 5,4 x 6,9 x 6,6 x Comprar 43,00

Logista (4) 26,64  -0,1 +1,5 +8,8 3.536 15,8 x 13,0 x 12,3 x 199 272 37% 287 6% 6,9% 32,3% 46,1% 46,4% 2,6x Caja Neta 5,0 x 5,9 x 5,7 x Comprar 29,05

Mapfre 1,95  -2,4  -4,6 +0,2 5.993 8,7 x 8,9 x 7,7 x 642 676 5% 775 15% 7,5% 7,5% 8,8% 9,3% n.a n.a. 0,7 x 0,8 x 0,7 x Comprar 2,30

Meliá 6,15  -2,5  -2,1 +3,2 1.355 9,1 x 10,5 x 8,7 x 111 129 17% 157 21% 0,0% 15,5% 23,8% 22,4% 5,2x 2,9 x 2,5 x 2,5 x 1,9 x Comprar 6,99

Merlin Properties 9,17 +0,2  -3,6  -8,9 4.305 16,5 x 15,7 x 14,6 x 249 274 10% 296 8% 5,0% 3,1% 4,1% 4,4% 23,5x 0,6 x 0,7 x 0,6 x 0,6 x Comprar 10,26

ArcelorMittal(3) 25,62  -3,3  -0,0  -0,2 21.849 2,3 x 23,8 x 6,4 x 9.302 919 n/r 3.678 300% 1,6% 10,4% 1,7% 6,6% 3,5x 0,1 x 0,5 x 0,4 x 0,4 x Comprar 30,80

Naturgy 22,94  -1,6  -8,2  -15,0 22.243 14,3 x 11,6 x 12,0 x 1.649 1.922 17% 1.857 -3% 6,1% 12,3% 23,0% 21,0% 7,0x 1,6 x 2,8 x 2,7 x 2,5 x Neutral 30,40

Redeia/Red Eléctrica 14,72 +2,2  -4,6  -1,3 7.965 13,2 x 12,0 x 15,9 x 665 661 -1% 502 -24% 6,8% 19,4% 12,3% 8,5% 8,6x 1,0 x 2,6 x 1,5 x 1,3 x Neutral 17,30

Repsol 13,59  -1,5  -1,1 +1,0 16.538 4,8 x 4,2 x 4,5 x 4.251 3.947 -7% 3.669 -7% 5,9% 11,6% 13,0% 11,1% 2,3x 0,3 x 0,6 x 0,6 x 0,5 x Comprar 16,60

Rovi 70,15 +3,6 +9,5 +16,5 3.789 9,8 x 23,5 x 22,4 x 200 161 -19% 170 5% 1,5% 21,1% 27,7% 28,5% 16,3x Caja Neta 5,2 x 6,5 x 6,4 x Comprar 58,30

Sabadell 1,17 +4,8  -3,4 +4,7 6.341 5,8 x 4,8 x 4,8 x 859 1.308 52% 1.310 0% 7,7% 5,4% 9,7% 9,4% n.a. n.a. 0,3 x 0,5 x 0,5 x Comprar 1,75

SACYR 3,08 +0,4 +0,9  -1,3 2.145 Negativo 11,0 x 10,2 x 111 195 76% 211 8% 3,2% -4,3% 13,1% 12,9% 7,3x 5,2 x 1,2 x 1,6 x 1,4 x Comprar 3,92

Santander 3,67  -0,1  -1,7  -2,8 58.127 4,9 x 5,2 x 4,7 x 9.605 11.076 15% 12.270 11% 5,3% 7,3% 15,1% 16,7% n.a. n.a. 0,5 x 0,5 x 0,5 x Comprar 5,10

Solaria 12,37  -3,2  -9,7  -33,5 1.546 23,8 x 13,1 x 21,9 x 90 118 32% 71 -40% 0,0% 16,8% 25,6% 13,3% 13,7x 1,6 x 7,1 x 3,3 x 2,9 x Neutral 16,75

Telefónica 3,56 +0,2  -5,5 +0,8 20.477 9,7 x 8,8 x 8,4 x 2.011 2.336 16% 2.430 4% 8,4% 13,3% 6,9% 7,0% 3,4x 2,5 x 1,1 x 0,8 x 0,6 x Comprar 4,20

Unicaja 0,95 +3,0 +7,3 +7,0 2.527 10,5 x 7,2 x 5,9 x 260 350 35% 430 23% 5,3% 3,9% 5,1% 6,2% n.a. n.a. 0,4 x 0,4 x 0,4 x Comprar n/d

No Ibex:

Cie Automotive 24,78 +0,6 +1,1  -3,7 2.969 9,8 x 9,2 x 8,8 x 300 321 7% 338 5% 3,6% 23,8% 17,1% 15,4% 5,6x 0,7 x 2,4 x 1,6 x 1,4 x Comprar 32,60

Catalana Occidente 33,20  -0,2 +0,2 +7,4 3.984 7,3 x 7,3 x 7,2 x 487 542 11% 556 2% 3,3% 11,6% 12,0% 11,2% n.a. n.a. 1,0 x 0,9 x 0,8 x Comprar 39,70

Faes Farma 3,01  -2,0  -1,3  -4,9 950 12,2 x 10,6 x 10,5 x 90 90 0% 91 1% 5,0% 15,1% 13,6% 12,9% 7,5x Caja neta 2,3 x 1,4 x 1,4 x Neutral 3,30

Reig Jofre 2,31  -0,9  -1,7 +2,7 184 20,9 x 17,0 x 13,9 x 8 11 33% 13 22% 6,1% 3,8% 5,2% 6,0% 6,9x 0,3 x 1,2 x 0,9 x 0,8 x Comprar 3,30

Viscofan 53,80 +0,7  -0,7 +0,4 2.502 20,1 x 19,5 x 17,6 x 139 128 -8% 142 11% 3,4% 15,6% 13,5% 15,4% 9,9x 0,2 x 3,1 x 2,6 x 2,5 x Neutral 53,80

Ence 2,83  -1,0  -3,5  -0,1 696 Negativo 20,7 x 24,8 x 139 34 -76% 28 -16% 10,6% 6,3% 4,3% 3,6% 5,2x 0,0 x 1,3 x 1,2 x 1,1 x Comprar 3,66

FCC 12,24 +1,7  -3,8  -15,9 5.338 12,3 x 14,1 x 13,3 x 315 378 20% 402 6% 3,3% 10,7% 7,2% 7,1% 6,5x 0,6 x 1,4 x 1,0 x 1,0 x Comprar 13,70

Almirall 8,61  -0,1  -2,2 +2,2 1.803 381,6 x 95,9 x 32,5 x 4 19 337% 55 195% 2,1% 5,2% 1,2% 3,5% 9,7x 0,1 x 1,7 x 1,2 x 1,1 x Comprar 10,00

PharmaMar 34,06  -4,6  -12,1  -17,1 625 23,9 x 47,0 x 100,8 x 49 13 -73% 6 -53% 1,9% 70,3% 6,4% 3,0% 66,6x Caja Neta 20,8 x 3,0 x 3,1 x Neutral 41,00

CAF 33,40 +1,4 +0,3 +2,5 1.145 17,6 x 16,1 x 11,0 x 52 71 38% 104 46% 3,3% 5,8% 9,0% 12,1% 6,0x 0,4 x 1,7 x 1,4 x 1,3 x Comprar 36,20

Talgo 4,55  -4,8 +8,3 +3,6 575 291,0 x 24,2 x 20,0 x 1 24 1600% 29 21% 1,8% 7,1% 8,0% 9,3% 10,4x 0,5 x 2,2 x 1,9 x 1,8 x Vender 4,2

Técnicas Reunidas 7,69 +0,7  -1,3  -8,0 617 Negativo Negativo 67,6 x -38 8 -79% 12 57% 0,0% 4,0% Negativo 14,3% n.a. 0,4 x 3,8 x 5,8 x 5,0 x Neutral 10,50

Gestamp 3,08 +1,9  -0,1  -12,2 1.773 8,0 x 5,8 x 5,0 x 260 306 18% 357 17% 5,2% 5,9% 10,3% 10,9% 2,9x 0,8 x 1,1 x 0,6 x 0,5 x Neutral 4,90

Lar España 6,24  -0,3 +0,5 +1,5 522 7,9 x 11,9 x 11,6 x 45 44 -2% 45 2% 6,7% 4,5% 4,9% 5,0% 18,4x 0,6 x 0,5 x 0,6 x 0,6 x Comprar 6,34

Linea Directa (6) 0,93 +1,5  -3,4 +9,8 1.017 14,3 x -156,4 x 21,7 x 79 -7 -108% 47 n.a. 0,0% 28,1% Negativo 16,0% n.a. n.a. 3,8 x 3,5 x 3,3 x Restringido

Neinor Homes 10,04  -7,4 +0,9  -0,2 753 6,8 x 8,3 x 9,0 x 96 90 -6% 83 -8% 24,9% 8,8% 10,1% 10,7% 7,2x 0,3 x 1,0 x 0,9 x 1,0 x Neutral 10,60

Aedas Homes 18,28  -2,9 +3,4 +0,3 799 6,4 x 7,6 x 9,5 x 100 106 6% 84 -21% 13,9% 6,7% 10,9% 9,0% 7,9x 0,3 x 1,0 x 0,9 x 0,9 x Comprar 20,90

Prosegur 1,73  -1,0  -1,5  -1,8 942 13,3 x 9,8 x 7,5 x 73 96 32% 126 31% 3,8% 16,8% 11,0% 13,8% 4,0x 1,8 x 2,0 x 1,2 x 1,1 x Neutral n/d

Prosegur Cash 0,46  -1,3  -9,0  -14,9 696 9,6 x 6,1 x 4,9 x 95 114 20% 141 24% 5,8% 51,1% 54,0% 56,4% 3,4x 4,9 x 11,0 x 3,0 x 2,2 x Neutral n/d

Umbrella Solar 5,85  -2,5  -2,5  -8,6 126 Negativo Negativo 17,3 x 0 -3 n.r. 7 n.r. 0,0% 57,0% Negativo 26,5% Negativo 0,5 x n.a. 6,9 x 4,6 x Comprar 7,60
Bankinter Análisis: Fuentes: Compañías, Bloomberg y Análisis y Mercados Bankinter.
Ramón Forcada Rafael Alonso Elena Fernández-Trapiella Eduardo Cabero Aránzazu Cortina Pedro Echeguren
Juan Tuesta Pilar Aranda Esther Gutiérrez de la Torre Aránzazu Bueno Jorge Pradilla Juan Moreno
Pedro Ribeiro Carlos Pellicer

Todos nuestros informes se encuentran en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad 

(5) El ejercicio fiscal cierra en el 31-ene.
(6) Bankinter mantiene una participación del 17,42% en Línea Directa Aseguradora, S.A. Compañía de  Seguros y Reaseguros

ANÁLISIS Y MERCADOS

(2) Dividendo esperado según la información de Bloomberg (puede no estar confirmado).
(1) Sin ponderación. Teniendo en cuenta el 100% de las acciones de cada compañía.
Horas de cierres de mercados: España y resto Eurozona 17:30h, Alemania 19h, EE.UU. 22h, Japón 7:30h.

19 de febrero de 2024

Restringido

BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE P/VCROE

(4) El ejercicio fiscal cierra en el 30-sept.

Último % Var 5D % Var 1M
% Var Ac. 

Año
Capitaliz.

PER

(3) Datos Beneficio Neto Atribuible en USD
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EuroStoxx-50: Principales Cifras y Ratios Cierres de 16-feb-24

Rentab. Media DFN/FFPP Media
2022r 2023e 2024e 2022r 2023e Var.% 2024e Var. % Div'23e 2018/22 2023e 2024e 2023e (Último) 2018/22 2023e 2024e Recomend

EuroStoxx-50 4.765,7 +1,1 +2,5 +5,4 4.367.185 14,8 x 15,0 x 14,1 x 294.841 291.692 -1% 310.675 7% 3,7% 14,8% 17,5% 17,0% 12,06 0,7 x 3,8 x 3,8 x 3,5 x

Adidas 175,96 +2,4 +8,0  -4,5 31.673 37,5 x -80,0 x 57,6 x 612 -396 -165% 550 -239% 2,6% 18,7% Negativo 15,7% 31,68 1,3 x 6,3 x 3,3 x 9,8 x Neutral

Adyen 1.507,80 +2,4 +28,7 +29,2 46.792 70,8 x 67,0 x 53,3 x 564 698 24% 878 26% 0,0% 28,1% 22,1% 21,7% 57,01 Caja Neta 31,7 x 14,8 x 11,6 x Comprar

Ahold Delhaize 27,32 +4,3 +5,0 +5,0 26.014 10,5 x 10,7 x 10,2 x 2.546 2.438 -4% 2.557 5% 4,0% 14,0% 12,6% 12,3% 2,03 0,9 x 1,9 x 1,6 x 1,5 x Comprar

Air Liquide 171,10 +2,2  -1,5  -2,9 89.747 25,1 x 30,4 x 28,7 x 2.759 2.951 7% 3.126 6% 2,0% 12,1% 12,1% 12,1% 13,73 0,5 x 2,7 x 3,2 x 3,0 x Comprar

Airbus 146,34  -2,8  -1,0 +4,7 115.676 20,6 x 30,5 x 21,5 x 4.247 3.789 -11% 5.369 42% 1,9% 36,2% 21,4% 25,8% 17,90 Caja Neta 10,1 x 6,5 x 5,5 x Comprar

Allianz 247,10 +1,7  -0,3 +2,1 96.794 12,2 x 11,7 x 9,6 x 6.738 8.304 23% 10.045 21% 4,8% 10,1% 14,3% 16,0% n.a. n.a 1,2 x 1,7 x 1,6 x Comprar

AB InBev 57,81  -3,6 +0,5  -1,0 116.732 19,0 x 17,7 x 15,5 x 5.969 6.591 10% 7.511 14% 1,9% 7,3% 28,0% 25,3% 3,05 0,8 x 1,7 x 1,5 x 1,4 x Vender

ASML 874,60  -0,2 +9,6 +28,3 349.477 36,1 x 47,8 x 41,1 x 5.624 7.316 30% 8.507 16% 0,8% 36,5% 63,6% 57,7% 37,16 Caja Neta 15,5 x 29,8 x 23,1 x Comprar

AXA 30,98 +3,3  -0,6 +5,1 70.333 9,2 x 8,9 x 8,4 x 6.675 7.910 18% 8.324 5% 6,5% 7,0% 15,9% 15,4% n.a. n.a. 0,9 x 1,4 x 1,3 x Comprar

B. Santander 3,67  -0,1  -1,7  -2,8 58.127 Negativo 5,2 x 4,7 x 9.605 11.076 15% 12.270 11% 5,4% 4,7% 15,1% 16,7% n.a. n.a 0,6 x 0,7 x 0,7 x Comprar

BASF 46,59 +5,8 +4,8  -4,5 41.583 7,2 x 10,3 x 8,9 x 5.833 4.039 -31% 4.647 15% 4,3% 12,1% 10,1% 11,2% 6,53 0,4 x 1,4 x 1,0 x 1,0 x Neutral

Bayer 28,61 +3,0  -1,0  -14,9 28.107 11,7 x -7,1 x 6,7 x 4.150 -3.978 n.r. 4.171 n.r. 8,6% 6,5% Negativo 12,2% 3,71 1,0 x 1,4 x 0,9 x 0,8 x Vender

BBVA 9,02  -1,5 +3,9 +9,6 52.635 5,4 x 6,6 x 6,3 x 6.420 8.019 25% 8.353 4% 3,9% 9,0% 18,8% 19,4% n.a. n.a 0,7 x 1,2 x 1,2 x Comprar

BMW 104,10 +2,1 +7,6 +3,3 66.104 3,1 x 5,0 x 5,2 x 17.941 13.195 -26% 12.760 -3% 6,1% 12,6% 13,6% 12,0% 1,76 Caja Neta 0,8 x 0,7 x 0,6 x Comprar

BNP Paribas 54,38 +1,8  -13,1  -13,1 62.400 6,4 x 6,2 x 5,9 x 10.196 10.050 -1% 10.500 4% 8,1% 8,4% 10,5% 10,9% n.a. n.a. 0,6 x 0,6 x 0,6 x Comprar

Danone 61,30 +0,7  -0,7 +4,5 41.547 34,7 x 24,9 x 24,6 x 959 1.667 74% 1.689 1% 3,3% 10,8% 9,1% 9,1% 1,83 0,5 x 2,2 x 2,1 x 2,1 x Comprar

Deutsche Boerse 187,65 +0,5 +1,6 +0,6 35.654 21,0 x 20,5 x 19,6 x 1.482 1.743 18% 1.817 4% 2,1% 18,3% 16,7% 15,9% 1,15 0,4 x 4,0 x 3,7 x 3,4 x Neutral

DHL 42,72 +0,8  -4,0  -4,8 52.933 8,2 x 13,5 x 13,1 x 5.359 3.922 -27% 4.034 3% 4,1% 21,0% 15,7% 15,1% 6,49 0,7 x 2,9 x 2,1 x 2,0 x Comprar

Deutsche Telekom 22,19 +0,1  -2,5 +2,0 110.625 7,3 x 13,4 x 11,9 x 12.973 8.284 -36% 9.329 13% 3,4% 12,0% 9,5% 9,7% 6,30 3,1 x 2,0 x 2,2 x 1,9 x Comprar

Enel 5,87 +0,0  -7,4  -12,7 59.719 9,6 x 9,1 x 8,9 x 5.391 6.560 22% 6.695 2% 7,3% 13,6% 22,3% 22,4% 5,22 2,1 x 2,2 x 2,0 x 1,9 x Comprar

Eni 14,15  -1,0  -4,5  -7,8 47.783 3,8 x 7,4 x 8,1 x 12.786 6.468 -49% 5.867 -9% 6,3% 11,2% 11,1% 9,6% 3,07 0,4 x 0,9 x 0,8 x 0,8 x Neutral

EssilorLuxottica 187,42  -0,5 +2,8 +3,2 85.061 35,2 x 29,8 x 27,6 x 2.153 2.855 33% 3.078 8% 1,9% 4,8% 7,2% 7,5% 14,70 1,7 x 1,8 x 2,1 x 2,0 x Comprar

Ferrari 363,00 +0,2 +12,1 +18,9 65.199 39,1 x 51,9 x 48,0 x 933 1.257 35% 1.358 8% 0,5% 42,1% 35,6% 30,7% 28,57 Caja Neta 16,3 x 18,7 x 14,9 x Comprar

Hermes 2.199,00 +1,1 +12,3 +14,6 232.147 45,3 x 57,3 x 53,7 x 3.367 4.051 20% 4.320 7% 0,6% 26,4% 27,6% 25,2% 36,64 Caja Neta 12,3 x 15,8 x 13,5 x Comprar

Iberdrola 10,78 +0,8  -3,6  -9,2 69.211 16,2 x 14,4 x 13,8 x 4.339 4.818 11% 5.020 4% 4,9% 9,6% 11,6% 11,8% 7,68 1,1 x 1,6 x 1,6 x 1,6 x Comprar

Inditex 39,60 +1,4  -0,3 +0,4 123.419 19,0 x 24,2 x 22,5 x 4.130 5.110 24% 5.495 8% 3,5% 20,1% 28,6% 29,2% 11,88 Caja Neta 5,4 x 6,9 x 6,6 x Comprar

Infineon 33,46  -0,5  -0,8  -11,5 43.696 17,2 x 14,1 x 13,5 x 2.178 3.094 42% 3.233 4% 1,1% 12,9% 17,6% 16,0% 11,20 0,1 x 3,5 x 2,5 x 2,2 x Comprar

ING 12,38 +2,6  -6,1  -8,4 43.322 11,3 x 7,2 x 7,0 x 3.769 6.010 59% 6.150 2% 7,3% 7,7% 10,5% 10,7% n.a. n.a 0,7 x 0,8 x 0,8 x Neutral

Intesa 2,83 +1,4  -1,3 +6,9 51.649 9,2 x 7,6 x 7,5 x 4.354 6.759 55% 6.925 2% 8,8% 8,0% 13,3% 13,5% n.a. n.a 0,7 x 0,7 x 0,7 x Comprar

Kering 428,10 +3,6 +11,7 +7,3 52.836 16,3 x 12,6 x 11,7 x 3.614 4.198 16% 4.515 8% 3,5% 22,9% 24,3% 22,8% 6,87 0,3 x 5,8 x 3,0 x 2,7 x Neutral

L'Oreal 442,40 +5,6  -0,5  -1,8 236.563 29,6 x 36,4 x 33,0 x 6.054 6.496 7% 7.176 10% 1,5% 16,4% 21,3% 21,1% 23,21 0,3 x 6,4 x 7,8 x 7,0 x Neutral

LVMH 815,80 +1,0 +5,5 +11,2 409.043 24,3 x 27,0 x 26,1 x 14.084 15.174 8% 15.665 3% 1,7% 21,2% 25,4% 23,1% 13,52 0,5 x 5,9 x 6,2 x 5,4 x Comprar

Mercedes Benz Group 67,38 +3,8 +7,2 +7,7 71.234 4,6 x 5,6 x 6,1 x 14.501 12.641 -13% 11.599 -8% 7,0% 13,7% 13,3% 11,4% 1,12 Caja Neta 0,8 x 0,8 x 0,7 x Comprar

Munich RE 408,70 +2,0 +3,7 +9,0 55.775 12,5 x 13,4 x 13,3 x 3.432 4.175 22% 4.513 8% 3,0% 10,1% 16,4% 16,2% n.a. n.a. 1,3 x 2,2 x 1,9 x Neutral

Nokia 3,29  -1,7  -1,0 +7,8 18.466 58,1 x 8,4 x 0,0 x 2.222 2.208 -1% 2.421 10% 4,3% 11,0% 9,7% 10,0% 1,27 Caja Neta 1,5 x 0,8 x 0,8 x Neutral

Nordea 10,98 +4,1  -3,9  -2,2 38.673 10,3 x 8,0 x 8,0 x 3.576 4.820 35% 4.835 0% 7,3% 7,3% 6,6% 6,5% n.a. n.a 1,2 x 1,4 x 1,4 x Neutral

Pernord Ricard 157,15 +1,5 +3,0  -1,6 40.173 23,7 x 16,5 x 16,0 x 1.996 2.428 22% 2.513 4% 3,0% 9,0% 13,7% 13,0% 12,45 0,5 x 3,0 x 2,5 x 2,3 x Neutral

Prosus 28,95  -1,5 +5,1 +7,3 77.018 29,0 x 26,4 x 15,9 x 4.458 2.915 -35% 4.838 66% 0,3% 30,6% 5,5% 8,4% n.a. 0,0 x 1,6 x 0,9 x 0,8 x Neutral

Safran 187,88 +6,5 +8,3 +17,8 80.274 31,6 x Negativo 29,1 x 1.579 2.167 37% 2.757 27% 1,0% 8,8% 17,8% 19,9% 18,07 n.a 4,2 x 7,2 x 6,3 x Neutral

Saint Gobain 69,13 +2,0 +5,0 +3,7 35.011 7,9 x 11,6 x 10,5 x 3.003 3.022 1% 3.329 10% 3,1% 7,8% 13,1% 14,4% 6,01 1,2 x 1,1 x 1,5 x 1,3 x En Revisión

Sanofi 86,46  -0,0  -7,4  -3,7 109.355 13,6 x 20,3 x 13,9 x 8.371 5.400 -35% 7.884 46% 4,3% 10,4% 7,3% 10,2% 10,20 0,1 x 1,6 x 1,5 x 1,4 x Neutral

SAP 165,08  -1,9 +2,7 +18,4 202.801 52,4 x 29,9 x 41,4 x 2.290 6.794 197% 4.904 -28% 1,2% 11,3% 15,2% 10,4% 25,37 0,0 x 3,7 x 4,3 x 4,1 x Comprar

Schneider Electric 201,90 +3,0 +10,4 +11,1 115.656 21,5 x 28,0 x 25,4 x 3.477 4.127 19% 4.547 10% 1,8% 11,9% 14,8% 14,9% 16,71 0,4 x 2,5 x 3,9 x 3,6 x Neutral

Siemens 169,22 +2,2 +1,5  -0,4 135.376 29,8 x 17,0 x 18,2 x 3.723 7.950 114% 7.432 -7% 2,8% 11,2% 16,6% 14,5% 11,00 0,1 x 2,0 x 2,6 x 2,4 x Neutral

Stellantis 23,78 +5,8 +16,0 +12,4 75.385 2,5 x 5,1 x 4,8 x 16.779 14.700 -12% 15.650 6% 5,6% 21,9% 18,7% 19,0% 2,49 Caja Neta 0,8 x 0,9 x 0,9 x Neutral

TotalEnergies 59,89 +0,3  -0,3  -2,8 142.948 7,3 x 6,6 x 9,5 x 21.044 21.510 2% 15.089 -30% 5,0% 13,0% 18,0% 11,7% 3,59 0,3 x 1,0 x 1,2 x 1,1 x Vender

Unicredit 29,79 +2,5 +9,7 +21,3 51.013 Negativo 7,8 x 8,1 x 6.458 6.550 1% 6.325 -3% 1,7% 5,5% 12,2% 11,8% n.a. n.a 0,5 x 1,1 x 1,1 x Comprar

Vinci 113,24  -2,5  -3,3  -0,4 66.764 13,1 x 15,1 x 14,3 x 4.260 4.407 3% 4.677 6% 4,1% 13,0% 15,8% 15,7% 7,80 0,7 x 2,4 x 2,4 x 2,2 x Comprar

Volkswagen 119,66 +0,9  -0,2 +7,0 64.497 4,5 x 4,5 x 4,5 x 14.867 14.342 -4% 14.294 0% 7,2% 9,2% 7,6% 7,1% 0,59 Caja Neta 0,6 x 0,3 x 0,3 x Comprar

Wolters Kluwer 143,95 +1,0 +5,5 +11,8 35.774 25,6 x 33,5 x 31,5 x 1.002 1.069 7% 1.135 6% 1,3% 33,3% 53,5% 56,8% 0,76 1,2 x 8,8 x 8,0 x 7,5 x Neutral

No EuroStoxx 50:

Carrefour 15,21 +1,8  -3,9  -8,2 10.781 8,6 x 9,7 x 7,9 x 1.348 1.108 -18% 1.364 23% 24,4% 7,1% 9,2% 12,6% 3,29 0,9 x 1,2 x 1,0 x 0,9 x Vender

RWE 31,80  -2,0  -7,4  -22,8 23.654 10,4 x 8,1 x 11,2 x 2.717 2.904 7% 2.104 -28% 3,1% 15,4% 10,4% 7,3% 4,79 0,0 x 1,2 x 0,8 x 0,8 x Comprar

Deutsche Bank 11,98 +3,3  -0,4  -3,1 24.446 4,7 x 5,8 x 5,3 x 4.746 4.250 -10% 4.575 8% 2,5% 0,6% 8,2% 8,6% n.a. n.a 0,3 x 0,4 x 0,4 x Neutral

H&M 142,36 +0,6  -7,6  -19,4 232.035 53,1 x 26,6 x 17,8 x 3.566 8.739 145% 13.022 49% 4,6% 14,5% 17,9% 25,4% 6,44 Caja Neta 4,6 x 4,8 x 4,5 x Vender

Hellofresh 12,40  -3,2 +0,2  -13,4 2.147 28,3 x 39,0 x 27,2 x 128 55 -57% 79 44% 0,0% 12,3% 5,4% 7,2% 6,02 0,1 x 10,5 x 2,1 x 2,0 x Vender

E.ON 11,76  -1,7  -6,4  -3,3 31.049 13,5 x 12,9 x 12,6 x 1.831 2.410 32% 2.455 2% 4,5% 15,7% 14,6% 14,3% 8,08 1,3 x 2,2 x 1,8 x 1,7 x Comprar

Kone 47,00 +1,7 +2,3 +4,1 24.882 25,5 x 24,1 x 22,6 x 775 1.032 33% 1.103 7% 4,1% 29,6% 33,3% 33,8% 14,94 Caja Neta 9,2 x 7,7 x 7,4 x Vender

Maersk 10.535  -3,4  -17,2  -13,2 183.732 1,4 x 7,2 x Negativo 29.198 3.791 -87% -103 -103% 4,9% 21,0% 7,1% Negativo 2,32 Caja Neta 1,1 x 0,5 x 0,5 x Vender

Nestlé 97,15 +1,8  -1,4  -0,4 259.391 31,8 x 24,2 x 24,9 x 9.270 10.734 16% 10.431 -3% 3,2% 24,5% 24,0% 22,3% 16,64 1,1 x 6,0 x 5,7 x 5,4 x Vender

Richemont 137,05 +2,1 +6,2 +18,4 81.043 28,3 x 20,7 x 22,1 x 2.434 3.909 61% 3.664 -6% 2,6% 9,9% 20,6% 17,9% 10,97 Caja Neta 3,1 x 4,2 x 3,9 x Neutral

Ryanair 20,20 +1,0 +4,6 +5,9 23.025 Negativo Negativo 11,6 x -241 1.314 n/r 1.984 n/r 1,7% 20,7% 23,0% 27,5% 8,87 -1,1 x 3,8 x 4,1 x 3,2 x Comprar

Soc. Generale 22,01 +1,1  -8,2  -8,4 17.670 Negativo 5,4 x 4,4 x 1.425 3.300 132% 3.975 20% 7,7% 3,9% 3,0% 7,7% n.a. n.a 0,4 x 0,3 x 0,3 x Vender

Unilever 47,09 +0,2 +4,3 +7,4 117.857 15,7 x 19,0 x 17,3 x 7.642 6.210 -19% 6.817 10% 3,7% 47,9% 26,4% 26,4% 12,16 1,1 x 8,6 x 6,1 x 5,7 x Vender

Lufthansa 7,41  -1,4  -4,3  -7,9 8.868 Negativo 9,5 x 5,8 x 854 938 10% 1.521 62% 0,0% 17,0% 16,0% 15,0% 4,33 3,5 x 1,7 x 0,7 x 0,6 x Comprar

Porsche 80,62 +0,5 +1,9 +0,9 73.445 17,6 x 13,7 x 12,7 x 4.950 5.355 8% 5.795 8% 2,2% 19,4% 25,8% 23,9% 7,47 Caja Neta n.a. 3,5 x 3,0 x Comprar

Siemens Energy 13,90 +1,3  -0,5 +15,8 11.106 Negativo Negativo Negativo -470 -4.532 - -125 - 0,0% Negativo Negativo Negativo Negativo 0,1 x n.a. 1,3 x 1,3 x Vender
Bankinter Análisis:
Ramón Forcada Rafael Alonso Elena Fernández-Trapiella Pilar Aranda Aránzazu Cortina Pedro Echeguren Carlos  Pellicer
Juan Tuesta Esther Gutiérrez de la Torre Aránzazu Bueno Eduardo Cabero Jorge Pradilla Juan Moreno Pedro Ribeiro

Todos nuestros informes se encuentran en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad 
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ANÁLISIS Y MERCADOS 
Estrategia de Inversión Semanal lunes, 19 de febrero de 2024 

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad  Avda de Bruselas, 14 
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INFORMACIÓN IMPORTANTE. -  

 Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes  

 Las metodologías de valoración más frecuentemente aplicadas en nuestro análisis de compañías son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN FCF, 
Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value, PER teórico.  

 La identificación de las fuentes de información empleadas más relevantes se ofrece en: 

https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf 

 Por favor, consulte importantes advertencias legales en: 

https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf 

 
NOTAS DE COMPAÑÍAS RECIENTEMENTE PUBLICADAS. -  

Todas nuestras notas de compañías se encuentran disponibles en: Link a informes de compañías. 

 

EQUIPO DE ANÁLISIS 

Ramón Forcada – Director      Rafael Alonso – Bancos     Pedro Echeguren – Farma & Salud  

Eduardo Cabero – Seguros & Medios de Pago   Aránzazu Bueno – Eléctricas  AGR   Pilar Aranda – Petróleo & Aerolíneas  

Aránzazu Cortina – Industriales     Esther Gutiérrez de la Torre – Autos   Juan Moreno – Inmobiliarias, Infraestructuras & Hoteles 

Juan Tuesta – Construcción, Defensa & Tecnología  Elena Fdez.–Trapiella – Consumo/Lujo & Telecoms. Jorge Pradilla – Logística & Ciberseguridad 

Pedro Ribeiro – Químicas & Papel    Carlos Pellicer – Alimentación & Distribución   
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https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf
https://broker.bankinter.com/www/es-es/cgi/broker+asesoramiento?secc=PVAL&subs=IBEX
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