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Cifras reales frente a esperadas Desglose del PIB por componentes (% al/a)

Final Preliminar Anterior d-15 s-15 j15 m-15 d-14 s-14 @ j-14
PIB t/t 0,8% 0,8% 0.8% PIBala 35% 3,4% 32% 27% 21% 17% 1,2%
PIB ala 3,5% 3,5% 3,4% Consumo privado 3,5% 36% 29% 26% 18% 15% 1,1%
Fuente: Bloomberg / Bankinter Gasto publico 3,7% 30% 25% 15% -0,5% 0,2% 0,2%
Espafia a la cabeza en términos de crecimiento FBKF * 64% 6,7% 63% 61% 49% 34% 43%
de PIB... /freno a partir de ahora?.- Bs de equipo 10,9% 11,2% 10,1% 83% 81% 74% 116%
Los datos publicados de manera preliminar por = congtruccion ~ 4,6% 52% 52% 6,2% 41% 1,3% 0,8%
el INE se han confirmado (a/a): +3,5% vs +3,4% _ = " = oo 10 1900 10% 07% 22% 1.8%
del 3T 15. En términos (t/t) también coincide . Frop.Intelectual 2,8% 1.7% 1,9% 1.0% 0.7% 2,2% 1.8%
con el dato re’]_j_]_fnj_nar: +0,8%, dos décimas D- Interna** 41% 41% 34% 3,1% 2,0% 18% 1,8%
menos que en 3T 15. Aport.Sec.Ext -06% -0,5% -01% -0,2% 0,1% -0,1% -0,6%

Atendiendo al desglose por componentes se Exportaciones  5,3% 4,5% 6,0% 58% 6,5% 64% 2,8%
aprecia que la mejora registrada en 4T'15 se | . taciones  7,7% 7.2% 7.4% 7.6% 6.8% 7.3% 5,2%
debe a un repunte de la demanda interna. Se -

Fuente: Bloomberg / INE/ Bankinter

produce un aumento del gasto publico hasta
+3,7% vs +3% anterior, mientras que el consumo *Formacion Bruta de Capital Fijo (inversion) ** Aportacion al crecimiento del PIB

privado se reduce una décima hasta +3,5% desde JrETaale NGRS (G G

+3,4% anterior. Por el lado negativo destaca un Antes Después Impacto
cierto frenazo de la inversiéon hasta +6,4% vs

+6,7%, porque desaceleran la construccién y los Eut/$ 1,1023 11018 01pb -
bienes de equipo, mientras que la propiedad Eurostoxx50 2.820 2.820 0,0% =
intelectual a&lrlnenta con cierta erier 1IaB La 1bex3s 8.014 8.014 0,0% =
aportacion del sector exterior a es

nggativa pero no obstante hacemos una buena Futuro Bund , 165,86 166 6.0pb
lectura de ello: las exportaciones aumentan a SpPread con Alemania 146p.b. 145 -0,7pb -
buen ritmo: +5,3% vs +4,5% anterior, mientras Spread conItalia -9p.b. -9,6 -0,3pb -
que las importaciones también repuntan +7,7% - S -

Vs +7,2% anterior, 1o que es un buen sintoma de L TaEr S e D BT ITET EREr e EE D o el

la recuperacic')n de la demanda interna. Impacto Fin: Es uno de los indicadores mas relevantes para medir la

En delflnitiva,. son datos pOSitiVOS y reﬂejan cho actividad econoémica. No obstante, no suele tener demasiado
Espafia_se situa a la cabeza entre los paises impacto en los mercados... salvo que se produzcan sorpresas en
desarrollados en términos de crecimiento de PIB. la calidad de las componentes con respecto al trimestre previo

La demanda interna sigue siendo el motor del
crecimiento y todas las partidas que la integran
se situan en positivo. Sin embargo, a pesar de
esa mejora, podria producirse un cierto frenazo

o con relacion a las cifras preliminares. Si repercute mas en el
mercado el dato adelantado que se publica preliminarmente,
aungue sin desglose. Las componentes mas determinantes

en los préximos trimestres, por la incertidumbre para poder formarse una opinién cualitativa sobre el PIB son el
politica, la desaceleracion de los Emergentes, Consumo Privado, la Inversién empresarial y la aportacion del
articularmente Brasil y el menor impacto de Bolsas: A Bonos (precio): 4
as medidas de estimulodel BCE. =
Euro: =
Crecimiento ec. comparado (var.% ala) PIB, var.% interanual
4 —
EEUU
3g | s pBa/aUEM ~ —*— PIBalaEspafia
JPN 2,0 31 3,5
UEM 2,5 7
4T'15 27 15
ITA 15 1 '
FRA 11
0,5 1
GER ol }
j-14 s-14 d-14 m-15 j-15 s-15 d-15
0,0 1,0 2,0 3,0

descripcién del indicador

Publicacion: Trimestral Descripcion

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. El PIB trimestral es una estadistica de sintesis de caracter coyuntural, que

Factor derev.: Alto. Revisién trimestral. El INE ha  proporciona una descripcion cuantitativa del conjunto de la actividad
cambiado la base de calculo en 2005. econdmica espariola en el pasado inmediato. Se elabora desde la éptica de

¢Qué mirar? la oferta, la demanda y las rentas. Los datos son a precios constantes de

- Crecimiento total del PIB real. 1995 (afio base).

- Cambio en la demanda en consumo. WEB

- Evolucién de la inversién (FBKF). http://[www.ine.es

- Balanza comercial y deflactor del PIB.
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