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Cifras reales frente a esperadas Desglose del PIB por componentes (% ala)

Final Preliminar Anterior m-14 d-13 s-13 j-13 m-13 d-12 0-12
PIB t/t 0,4% 0,4% 0,2% PIB ala 0,5% -0,2% -1,1% -1,6% -1,9% -2,1% -1,7%
PIB ala 0,5% 0,6% -0,2% Consumo privado 1,6% 0,7% -1,8% -3,0% -4,2% -3,6% -2,8%
Fuente: Bloomberg / Bankinter Gasto publico -0,2% -3,5% 0,2% -3,4% -2,3% -5,0% -4,9%
El PIB Espafia 1T 14 +0,5% (a/a), por fin repunta la FBKF * -1,1% -1,7% -53% -58% -7.2% -7,7% -7.5%
demanda interna y las importaciones, buena  Bsde equipo 11,1% 9,5% 2,2% 1,7% -4,1% -4,8% -3,8%
evolucion de los bienes de equipo.- Construccién -8,7% -8,6% -9,8% -10,1% -9,8% -10,0% -10,9%
La economia espafiola crecié una décima menos de lo Activos f. inmat. 4,1%  6,0% -2,9% -3,3% -0,3%  0,4% 4,8%

estimado en el 1T 14 al registrar un crecimiento de

+0,5% vs +0,6% estimado inicialmente (30 abril) pero D-Interna** 07% -0.6% -21% -3.6% -4,3% -47% -4.2%
repunta desde -0,2% del 4T°13. La variacion Aport.Sec.Ext -0,2% 0,4% 1,0% 2,0% 2,4% 2,6% 2,5%
intertrimestral se situa en +0,4%, lo que supone una Exportaciones 8,1% 3,7% 3,5% 9,5% 2,9%  4,4% 3,3%

mejora desde +0,2% en el 4T 13. Cabe destacar (i) la Importaciones 9,3% 2,7% 0,6% 32% -4,9% -3,5% -4,6%
buena evoluciéon del consumo privado que acumula 5.~ Bloomberg / INE/ Bankinter

dos trimestres consecutivos de crecimiento y repunta * . . s o) ke i -
hasta +1,6% desde +0,7% anterior y de la demanda Formacién Bruta de Capital Fijo (inversion) ** Aportaciéon al crecimiento del PIB

interna que también entra en terreno positivo (+0,7% [IEEEE NG ERGERTS TG

vs -0,6% anterior). (ii) En cuanto a la inversién, se Antes Después Impacto
aprecia cdmo se reduce la contraccién hasta situarse

en -1,1%, pero si se analizan los componentes por U/ $ TR oI 'O'OSEb )
separado, observamos que todavia esta afectada porla ~ Eurostoxx50 3.246 3.243 -0,1% -
debilidad del sector de la construccion ya que la Ibex35 10.757 10.714 -0,4% =
evolucién de los bienes de equipo es muy favorable Futuro Bund 147,00 147,10 10,0pb +
(crecen a doble digito) y suman cuatro trimestres . _ )
consecutivos en positivo. zpr eag con fl?fnama 11418 P]'Jb' 11426 pl.ab. ozgp};b
Finalmente, el sector exterior contribuye pread con Italia p-D- p-D. 1Op *
3 ia- - o, - = - ]
negativamente a la economia: -0,2% no por la FrrrrrErEEr ARSI e e
debilidad en si de las exportaciones que aceleran sus - = 3 los indicad R — TR
tasa de crec1m1ent0 haSta +8'10/° ala Vs +3’70/0 Impacto Fin: S uno ae los inaicadores mas relevantes para medir la activida

anterior, sino por el fuerte aumento de las economica. No obstante, no suele tener demasiado impacto en los
'

importaciones (sintoma claro de la mejoria del mercados... salvo que se produzcan sorpresas en la calidad de las
consumo privado) . componentes con respecto al trimestre previo o con relacién a las

En definitiva, estas cifras de PIB responden al patrén cifras preliminares. Si repercute mas en el mercado el dato adelantado
clasico de recuperacion economica: la mejora del que se publica preliminarmente, aunque sin desglose. Las

sector exterior marca el inicio de la recuperacion componentes mas determinantes para poder formarse una opinién
econodmica (fase ya superada en el caso de Espafia), y cualitativa sobre el PIB son el Consumo Privado, la Inversion
posteriormente aumenta la confianza, el consumo empresarial y la aportacion del Sector Exterior.

privado y la inversion empresarial. Bolsas: = Bonos (precio): =

Impacto moderado en el mercado. Euro: _
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descripcion del indicador
Publicaciéon:  Trimestral Descripcion
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. El PIB trimestral es una estadistica de sintesis de caracter coyuntural, que
Factor de rev.: Alto. Revision trimestral. El INE ha proporciona una descripcién cuantitativa del conjunto de la actividad economica
cambiado la base de calculo en 2005. espafiola en el pasado inmediato. Se elabora desde la optica de la oferta, la
¢Qué mirar? demanda y las rentas. Los datos son a precios constantes de 1995 (afio base).
- Crecimiento total del PIB real.
- Cambio en la demanda en consumo. WEB
- Evolucién de la inversién (FBKF). http://lwww.ine.es
- Balanza comercial y deflactor del PIB.
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