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Confianza del Consumidor

Confianza del Consumidor (Base 100=1985)

Anterior
110,1

Dato
117,0

Esperado
Conf. Consum. 112,0
La Confianza del Consumidor mejora mas de lo esperado
en julioalcanzando maximos de dos afios.

El indicador de Confianza que elabora la Conference
Board sube hasta 117 puntos en julio vs 112 esperado
vs 110,1 anterior (revisado desde 109,7) y replica la
ligera mejora publicada la semana pasada en el dato
preliminar de julio del Indicador de Confianza de la
Univ. de Michigan (72,6 puntos vs 64,4 anterior.). La
mejora del indicador se explica por un cambio a mejor
tanto en las Expectativas (88,3 puntos vs 80,0

jul-23 jun-23 may-23  abr-23 mar-23 feb-23
Indice 117.,0 1101 102,5 103,7 104,0 1034
Situacion Actual 160,0 155,3 148,9 151,8 148,9 153,0
Condic. Negocios 17,7 20,7 190 16,3 195 198
Expect. Empleo 44,8 492 47,6 492 51,5 51,9
Expectativas 88,3 80,0 71,5 71,7 74,0 70,4
Condic. Negocios 17,1 14,6 132 14,1 16,4 14,6
Compra Vivienda 6,0 59 59 55 6,0 5,4
Expect. Ingresos 16,3 186 189 17,3 16,2 14,4
Expect. Empleo 16,4 15,4 13,8 14,3 155 14,5
Inflacion a 12 meses 4,8 4,9 52 53 55 5,4

Importancia del indicador e impacto esperado

Los mercados financieros interpretan los incrementos en la

: iy : sy Impacto Fin:
anterior) y en la percepcion sobre la Situacion Actual . confianza del consumidor como precursores de mayores gastos en
(160 puntos vs 155,3 anterior). consumo.
Identificamos 4 factores estrechamente relacionados  Bolsas: A Bonos (precio): W
con el repunte en la Confianza del Consumidor: (1) la  pelar: A
solidez del mercado laboral donde el N° Empleos
disponibles/JOLTS >N° de Parados con una Tasa de
Paro de apenas 3,7%, (2) la mejora de la Inflacién alivia Repercusion sobre los mercados
el poder adquisitivo de las familias. Como referencia, el DespU
. o L o . espués Antes Impacto
IPC afloja hasta +3,0% en junio (vs +4,0% anterior vs EUR/§ 11030 11037 0,089 )
+9,1% en jun.2022), (3) la resiliencia de la economia ol 3:6 7 3'5 Jo3 01040/0
americana y del Sector Servicios en especial. Asi, ' ‘ o
. 0,
mientras que el PMI Manufacturero acumula 9 meses ~ Nasdaq 100 15.535 15.532 0.02% *
en contraccion, el PMI de Servicios se mantiene en  bex35 9.501 9.504 -0.03% -
zona de expansion (52,4 puntos en julio y (4) el efecto  S&P500 4.560 4.557 0.07% +
riqueza que conlleva el buen comportamiento de la  Bund 133,6 1334 0,10% +
bolsa en 2023 (+18,8% YTD el S&P 500 y +42% el Ng-
100).
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Descripcién del Indicador
Publicacién: Mensual Descripcién
Fuente: The Conference Board El indicador mide el nivel de confianza que las familias tienen en la futura evolucion de la

Factor de rev.:
Bajo. El dato preliminar se revisa un mes después de la publicacién
basandose en una estadistica mas completa. Factores estacionales.

¢Qué mirar?

- Cambios expectativas de los préximos 6 meses.

- Cambio direccion media moévil 6 meses.

- Las diferencias regionales de la Conf. Cons. son un indicativo de los
diferentes ciclos de negocio en diferentes zonas del pais. Esto implica
gasto en bienes duraderos y mercados inmobiliarios.

economia. Los cuestionarios son enviados a una muestra de 5.000 familias, de las que
normalmente contestan 3.500. Preguntas: (1) Una clasificacion de las condiciones
empresariales del area. (2) Lo mismo a 6 meses. (3) Disponibilidad de trabajo en la zona.
(4) Lo mismo a 6 meses. (5) Ingresos familiares en 6 meses.

Existen tres tipos de respuesta en cada apartado: Mejora/Buena, Empeora/Mala y Se
Mantiene/Normal. En nuestra tabla estd indicado Unicamente el % relativo al grupo
Mejora.
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INFORMACION IMPORTANTE.-

= Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website:  https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis
= Las metodologias de valoracion mas frecuentes aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva):
VAN FCF, Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, Ratios Comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value y PER
Tedrico

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:
https://docs.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPANIAS

Todas nuestras notas estan disponibles en: Link a los informes de compafiias

EQUIPO DE ANALISIS:

Raman Forcada - Director Ardnzazu Cortina - Industriales

Rafael Alonso - Bancos Juan Moreno - Inmobhiliarias & Hoteles
Pilar Aranda - Petréleo & Aerolineas Pedro Echeguren - Farma & Salud

Esther Gutiérrez de la Torre - Autos & Media Juan Tuesta - Construccion & Tecnologia
Carlos Pellicer - Alimentacién & Distribucion Elena Fernandez-Trapiella - Consumo/Lujo
Eduardo Cabero - Seqguros & Medios de Pago Aranzazu Bueno - Eléctricas

Jorge Pradilla - Logistica & Ciberseguridad Pedro Ribeiro - Quimicas & Papel

Tel.: 912759421

Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el Equipo:

» Macroeconomia

= Estrategia de Inversion

» Bonos

* Divisas

» Fondos de Inversidn

* ETFs

= Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable

= Bankinter Roboadvisor y Capital Advisor

Todos nuestros informes en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes Avda. de Bruselas, 14

https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad 28108 Alcobendas, Madrid
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