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Confianza del Consumidor

Dato Prevision Anterior
Conf. Consum. 96,5 93,5 92,6

La Confianza del Consumidor mejora tras fuertes
descensos.-

El indice de Confianza del Consumidor bate
ampliamente expectativas rebotando hasta 96,5
en diciembre cuando se esperaba 93,5. Ademas,
el registro de noviembre es revisado a mejor
desde 90,4 hasta 92,6. Asi, abandona la
tendencia bajista de los dos meses anteriores,
después de haberse situado en 102,6 en
septiembre (el 2° nivel mas alto de 2015 después
del mes de enero). No obstante, el registro de
diciembre sélo mejoraria el dato noviembre, ya
que en octubre la Confianza se mantenia en
niveles superiores al actual.

La fuerte mejora se debe tanto a la componente
de las Expectativas (83,9 vs. 80,4 anterior,
revisado desde 78,6) como a la Situacién Actual
(115,3 vs. 110,9 en oct., revisado desde 108,1).
Atendiendo al desglose, cabe la pena mencionar
gue en el mes de noviembre todas las partidas
son revisadas a mejor y, tras esa revisién, solo
habrian mejorado en diciembre las Expectativas
sobre el Empleo y Menaje del Hogar. Mientras que
las demas empeoran, destacando Autos (-17,3%
hasta 10,5), seguido de las Expectativas sobre
Ingresos (-5,8% hasta 16,3). Estos datos podrian
tener un impacto negativo sobre bolsas si se
interpretan como un refuerzo de los argumentos

de la Fed para subir tipos.
Conf.Cons. vs dificultad encontrar empleo
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EEUU: Contianza del Consumidor

Confianza del Consumidor (Base 100=1985)

dic-15 nov-15 oct-15 sep-15 ago-15  jul-15
Indice 96,5 92,6 99,1 102,6 101,3 91,0
Sit Presente 115,3 110,9 114,6 120,3 115,8 104,0
Expectativas 83,9 80,4 88,7 90,8 91,6 82,3
Condic. Negocios 15,2 15,7 18,1 18,1 16,6 15,3
Viviendas 5,8 6,0 6,2 5,8 4.4 5,9
Autos 10,5 12,7 9,8 13,1 10,8 11,8
Expect. Ingresos 16,3 17,3 18,1 18,7 16,2 17,0
Expect. Empleo 12,9 12,0 14,4 14,9 14,9 13,7
Menaje Hogar Bil 49,5 47,4 48,8 49,5 52,1

Importancia del indicador e impacto esperado

Los mercados financieros interpretan los incrementos
en la confianza del consumidor como precursores de
mayores gastos en consumo.

Impacto Fin:

Bolsas: ¥ Bonos (precio): A
Dolar: A
Repercusion sobre los mercados
Después Antes Impacto
EUR/ $ 1,0928 1,0931 -0,03% =
DJI 17.690 17.689 0,01% +
Nasdaq 100 5.090 5.077 0,25% +
EuroStoxx-50 3.305 3.304 0,03% +
Ibex 35 9.642 9.645 -0,03% =
S&P 500 2.075 2.057 0,90% +
Bund 157,82 158,14 -0,20% =
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Descripcion del Indicador
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Fuente: The Conference Board

Factor de rev.:

Bajo. El dato preliminar se revisa un mes después de la

publicacion basandose en una estadistica mas completa.

Factores estacionales.

¢Qué mirar?

- Cambios expectativas de los proximos 6 meses.

- Cambio direccién media movil 6 meses.

- Lasdiferencias regionales de la Conf. Cons. son un
indicativo de los diferentes ciclos de negocio en diferentes
zonas del pais. Esto implica gasto en bienes duraderos y
mercados inmobiliarios.

Descripcion

El indicador mide el nivel de confianza que las familias tienen en la futura
evolucion de la economia. Los cuestionarios son enviados a una muestra de
5.000 familias, de las que normalmente contestan 3.500. Preguntas: (1)
Una clasificacion de las condiciones empresariales del area. (2) Lo mismo a
6 meses. (3) Disponibilidad de trabajo en la zona. (4) Lo mismo a 6 meses.
(5) Ingresos familiares en 6 meses.
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