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El PIB se revisa al alza a pesar de que el
crecimiento del consumo se debilita.

El crecimiento del PIB en 1T16 (dato final) ha sido
revisado al alza hasta +1,1% en tasa t/t anualizada,
frente a +1,0% est. y +0,8% publicado de forma
preliminar. Esta revision al alza permite que la tasa
interanual acelere de forma modesta hasta +2,1%
frente a +2,0% en 4T15.

Este mayor ritmo de crecimiento con respecto al
dato preliminar se produce como consecuencia de
una evolucién menos negativa de lo previsto de la
inversion y exportaciones netas. La inversion ex-
vivienda desciende menos de lo publicado en el dato
preliminar (-4,5% vs. -6,2%) y la contribucion del
sector exterior es menos negativa: las exportaciones
crecen +0,3% frente al dato preliminar de -2,0%.
Ademas, los beneficios empresariales crecieron
+0,3%, aunque acumulan un descenso de -4,3% ala.

La revisién al alza de las cifras de inversion y
exportaciones ha permitido compensar la decepciéon
del consumo, cuyo crecimiento ha sido revisado a la
baja desde +1,9% hasta +1,5%(el mas bajo en 2
afios), como consecuencia de una menor demanda
de servicios y bienes duraderos. Por ultimo, el
deflactor del PIB ha sido inferior a las expectativas
(+0,4% vs. +0,6% est.), con una tasa subyacente de
2,0% frente a 2,1% estimado. Este dato deberia
ofrecer respaldo a las bolsas en la apertura de Wall
Street.
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EE.UU: PIB, dato final
Producto Interior Bruto (Var.% t/t, anualizado)

1% estimacion 2%est. | mar-16 | dic-15 sep-15 jun-15
PIB t/t (anualiz) 0,5% 0,8% 1,1% 1,4% 2,0% 3,9%
PIB ala 2,0% 2,0% 2,1% 2,0% 2,1% 2,7%
Cons. Privado 1,9% 1,9% 1,5% 2,4% 3,0% 3,6%
Bs. Duraderos -1,6% -1,2% | -1,6% 3,8% 6,6% 8,0%
Invexvivienda -59% -6,2% | -45% -2,1% 2,6% 4,1%
Invers. Vivienda 14,8% 17,1% | 15,6% 10,1% 8,2% 9,3%
Exportaciones -2,6% -2,0% 0,3% -2,0% 0,7% 5,1%
Importaciones 0,2% -0,2% -0,5% -0,7% 2,3% 3,0%
Gasto Estado 1,2% 1,2% 1,3% 0,1% 1,8% 2,6%
Defensa -3,6% -3,6% | -3,7% 2,8% -1,4% 0,3%
Deflactor t/t 0,7% 0,6% 0,4% 0,9% 1,3% 2,1%
Deflactor a/a 1,3% 1,2% 1,2% 1,1% 0,9% 1,0%
Subyac. PCE 2,1% 2,1% 2,0% 1,3% 1,4% 1,9%

Fuente: Bloomberg / Bankinter

Después Antes Impacto
EUR/USD 1,107 1,1081 -0,13% -
EuroStoxx50 2.790 2.779 0,39% +
Ibex35 7.913 7.888 0,32% +
Futuro Bund 166,5 166,5 0,04pb +
Impacto en los Mercados

Impacto: El PIB es uno de los indicadores mas importantes

para medir la actividad econémica. No obstante,
la informacion es, por lo general, correctamente
anticipada y tiene una repercusion relativa sobre

la evolucioén de los mercados.
Bolsas: A Bonos (precio):
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PIB, Var.% interanual
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Descripcion del indicador
Publicacidn: Trimestral Descripcion
Fuente: Instituto Estatal Analisis El PIB es una medida del total de produccién y consumo de bienes y
Econodmicos (BEA) servicios en EEUU. La BEA construye dos PIB complementarios, uno basado
Factor rev.: Alto. en ingresos y otro basado en gastos. Este dato define el movimiento del

{Qué mirar?

- Crecimiento total del PIB real.

- Cambio en la demanda en consumo.

- Crecimiento de la inversiéon de los negocios y

cambios en los inventarios.
- Balanza comercial y deflactor del PIB.

ciclo (alcista o bajista). El crecimiento potencial de la economia americana
se estima entre +2,5% y +3%. Crecimientos superiores suelen repercutir
sobre la inflacién e inferiores conducen a debilidad econémica.

WEB http:/lwww.bea.gov/
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