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1.- Decisiones de politica monetaria: sube los tipos de interés a +5,00% (+50p.b.).

El Banco de Inglaterra (BoE) eleva el tipo de interés +50 p.b. hasta +5,00%. Es la decimotercera subida
consecutiva desde el comienzo del ciclo alcista en diciembre de 2021 (+490p.b.en 19 meses). Decision no
unanime: 7 miembros a favor de +50pb y 2 a favor de mantener tipos en el nivel del 4,50%.

2.- Mensajes mas relevantes del comunicado posterior a la reunion

Inflacion: La inflacion del mes de mayo (+8,7%) conocida ayer ha sido una sorpresa negativa para el BoE,
especialmente el repunte en la tasa Subyacente que no para de repuntar hastael 7,1% , maximo desde 1992.

La inflacion de bienes se situa en 6,8% en mayo, impulsada por los elevados precios de los vehiculo usados,
donde existe una escasez de oferta d ellos coches de 2 y 3 afios.

La inflacion de servicios repunta hasta el 7,4% en mayo desde 6,9% anterior. El precio de los paquetes
vacacionales y de los billetes de avion explican gran parte de este repunte.

La inflacion en alimentacidn se ha reducido un poco, pero sigue en niveles muy elevados, en +18,3% .

En cuanto a las perspectivas, el BoE reitera su mensaje de que espera que la inflacion comience a recortar a
partir de la sequnda mitad de afio. La caida de los precios de la energia ayudaran en este retroceso. Las
mejoras en las cadenas de suministro también ayudaran a contener la elevada inflacidn . Le preocupa mas la
evolucion de la inflacion de servicio, sobre todo ante el traslado al consumidor de los mayores costes
salariales.

PIB: El BoE espera que el PIB de Reino Unido se mantenga plano en la primera mitad del afio y con una cierta
tendencia de mejora en la sequnda mitad del ejercicio. EI PIB mensual de abril sube un +0,2%, tras el +0,3%
de marzo. Las encuestas apuntan a un crecimiento del PIB de +0,25% para el 2T23. La mayoria de los
indicadores de consumo de los hogares se han fortalecido en las ultimas semanas Las Ventas Minoristas en
volumen han crecido trimestralmente por primera vez en 18 meses y la confianza del Consumidor ha
repuntado ligeramente. La subida de los tipos de las hipotecas ha llevado a un mayor gasto financiero por
este concepto en los hogares, lo que probablemente mermara su capacidad de gasto.

Empleo: El mercado laboral de Reino Unido sigue tensionado. El empleo sube un +0,8% en los tres meses
hasta abril y la poblaciéninactiva mayor de 16 afios sigue en aumento. La tasa de paro se reduce hasta 3,8%.
El ratio de Vacantes Disponibles sobre el desempleo se reduce ligeramente, pero sigue elevada comparada
con los niveles pre-Covid. Los salarios en el sector privado aceleran el crecimiento hasta +7,6%, por encima
de los esperado.

Tipos de interés: Se reitera la idea de que se seguirdn monitorizando la evolucion de inflacién, empleo y
salarios y que en el caso de que haya evidencias de que continuan las tensiones, el BoE afirma que realizara
nuevos ajustes adicionales de los tipos de interés. El objetivo sigue siendo alcanzar IPC del 2% a medio plazo.

Balance: La reduccion del balance sigue adelante, tras haberse puesto en marcha en septiembre del pasado
ano (cuando se anuncio un programa de reduccion de 80.000MGBP en 12 meses). La entidad cuentaa 21 de

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes Avda de Bruselas, 14
https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos 28108 Alcobendas (Madrid)

Pag. 1


https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos

ANALISIS Y MERCADQS bankinter:

Reino Unido: Banco de Inglaterra Analista: Aranzazu Bueno 22/06/2023 15:33

junio de 2023 con una cifra total dentro de su Programa de Compra de Activos de 806.000MGBP (vs
816.000MGBP en el mes de mayo).

3.- Opinién e impacto sobre el mercado.

La subida de +50p.b. ha sorprendido al mercado que esperaba una subida mas moderada de +25p.b. El
comunicado del BoE no aporta novedades relevantes. El Brexit y las tensiones en el mercado laboral debido
a la escasez de mano de obra resultan en unos registros de inflacion (IPC 8,7%, Tasa Subyacente 7,1%) que
superan claramente los niveles de EEUU (PCE Suby. 4,7%) y la UEM (IPC Suby. 5,3%) y resultan dificiles de
controlar.

El Banco de Inglaterra advierte que nuevas subidas de tipos podrian ser necesarias para moderar la inflacion
y acercarla a su objetivo (2%) El mercado descuenta que los tipos podrian llegar hasta el 6%. Link al
comunicado

Reaccidon del mercado: Lo mas significativo ha sido la evolucion del FTSE-100, que lidera las caidas del
mercado : -0,83%. La TIR del bono a 10 afios se situa en +4,378% (vs. +4,40% antes del comunicado) y la
libra se mantiene relativamente estable frente al euro (0,862 vs. 0,860 anterior al comunicado).

Link al comunicado del BoE.
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= Divisas

* Fondos de Inversion

» ETFs

» Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable
= Capital Advisor y Popcoin
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