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Análisis 
Actas del BCE 

 

07 julio 2016 

 

Resumen de las Actas de la reunión del BCE mantenida del 1 al 2 de junio de 2016.- 

En la reunión del pasado 2 de junio el Consejo de Gobierno del BCE decidió un mantener sus 
condiciones de política monetaria: mantuvo tipos de intervención en 0,0%, tipos de depósito -
0,40% y tipos de crédito 0,25%. Referentes a las medidas de política monetaria que no estaban 
adoptadas hasta la fecha bajo el programa de compra de bonos corporativos (CSPP por sus siglas 
en inglés) anunció que comenzaría el día 8 de junio. Las compras de activos (80.000M€ al mes) 
se extenderán hasta marzo de 2017. 

Las conclusiones más relevantes de estas Actas: 

 Se realizaron previsiones de crecimiento e inflación, revisadas al alza desde su última 
revisión de marzo de 2016. Recordamos: PIB 2016 de +1,6% vs. +1,4%. Para 2017 de 
+1,7% sin cambios y para 2018 +1,7% desde +1,8%. La inflación para 2016 +0,2% vs. 
+0,1%. Para 2017 +1,3% sin cambios y para 2018 de +1,6% sin cambios. Las revisiones a 
la baja para el 2018 se achacaron al impacto negativo de las revisiones a la baja del resto 
de economías. 

 La mayoría de los Miembros apoyan que la recuperación de la Zona Euro continuará 
apoyada en el consumo, la inversión y las políticas del BCE. 

 Se comentó que el impacto negativo del Brexit, si se diera, podría ser significativo para la 
Eurozona pero difícil de anticipar. Si se quedara en la UE el efecto sería positivo para l 
Eurozona. 

 El Consejo de Gobierno del BCE estuvo de acuerdo en que todavía existen amenazas  para 
continuar con el crecimiento pero su riesgo está más balaceado, es más leve, que en 
anteriores reuniones. 

 Los Miembros coincidieron en que el periodo de inflación baja todavía continuará varios 
meses.  

 Se hizo un comentario específico sobre la dificultad en determinados países de realizar las 
compras de bonos debido a su elevada volatilidad. Además, se comentó que la 
composición del programa de compras de activos seguirá siendo la misma pero algunos 
bonos podrían ser cambiados por otros bonos similares 

 Se reiteró que el BCE está preparado para usar todas las medidas necesarias si fueran 
necesarias 

Link a las Actas: 

http://www.ecb.europa.eu/press/accounts/2016/html/mg160707.en.html 
 

Impacto esperado en mercado: 

Tal y como se esperaba, estas Actas no han desvelado ninguna información relevante para el 
mercado. La cautela hasta la espera de saber el resultado del Brexit dominó la reunión y la 
información que nos desvelan no es relevante para cambiar un fondo de mercado manchado 
por la salida del Reino Unido del UE. Cabe destacar que a pesar de las amenazas al crecimiento 
parece haber mayoría en la percepción de que la Eurozona lo está haciendo bien y poco a poco 
se está produciendo la recuperación. 

Antes de la publicación de las Actas: 

Ibex-35: 8.006 (+0,95%) 

Eurostoxx-50: 2.787 (+0,96%) 

EURUSD: 1,1079 

Bund: -0,173% 

 

Después: 

Ibex-35: 7.993,0 (+0,84%) 

Eurostoxx-50: 2.786 
(+0,89%) 

EURUSD: 1,1073 (-0,23%) 

Bund: -0,169% 

 

http://www.ecb.europa.eu/press/accounts/2016/html/mg160707.en.html

