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Reunión Extraordinaria: ¿esperar y ver o cambios a la vista? 

 

 

Resumen y opinión.-  

El miércoles 27 de julio el Comité Asesor mantendrá una reunión extraordinaria para decidir 
qué sucede con FCC (recomendación Neutral; precio objetivo 8,2€). Tras la OPA lanzada sobre la 
compañía, el CAT decidió excluirla temporalmente del Ibex. Ahora, el Comité deberá decidir si 
confirma o no esta decisión.  En nuestra opinión, la exclusión pasará a ser definitiva, puesto que 
la OPA implicará una importante reducción de la liquidez del valor. En este escenario el CAT 
podrá optar por esperar a la próxima reunión ordinaria (septiembre) para anunciar un sustituto 
o pronunciarse inmediatamente. En este último caso, el valor con más probabilidad de 
incorporarse al índice sería Meliá (recomendación Comprar; precio objetivo en revisión), 
seguido a bastante distancia por BME (recomendación Comprar; precio objetivo 32,25€). 

Antecedentes 

El pasado 18 de julio el Comité Asesor Técnico de los índices IBEX (CAT en adelante) excluyó a FCC 
temporalmente del IBEX-35 ante la OPA sobre el 100% de la compañía lanzada por Inversora 
Carso (Carlos Slim). Ahora el CAT celebra una reunión extraordinaria para confirmar de manera 
definitiva o no esta decisión. 

¿Qué creemos que ocurrirá en la reunión del CAT?  

En nuestra opinión, el Comité confirmará la exclusión de FCC del IBEX: aunque aún no hay 
cifras oficiales, estimamos que el free-float de la compañía se reducirá por debajo del 14% tras 
la OPA. Con ello, la liquidez del valor se reducirá sensiblemente. El Comité decide teniendo en 
cuenta la liquidez como una de las variables más relevantes. 

De confirmarse este desenlace, el CAT podría optar por dos caminos: esperar a la próxima reunión 
ordinaria (septiembre) para sustituir a FCC en el índice o anunciar de manera inmediata la 
inclusión de un nuevo valor. En este último escenario, el valor mejor posicionado para integrarse 
en el Ibex sería Meliá, seguido a bastante distancia por BME. La cadena hotelera es nuestra 
principal apuesta porque supera ampliamente en volumen al resto de los candidatos en término 
de volumen negociado. Ambos opciones son probables y han sido empleados en el pasado por el 
CAT. La opción de esperar a una reunión ordinaria la empleó tras excluir a Abengoa del índice 
mientras que decidió actuar inmediatamente tras conocer el desenlace de la OPA de Orange sobre 
Jazztel.  ¿El desenlace? Mañana miércoles 27 tras el cierre de mercado. 
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