31 de mauo de 2018

u
b a n kl n te I: Nota Especial: Reunion Ordinaria del CAT

Reunion ordinaria del CAT: Los autos se suman al [bex-34. (Aumentaran el peso tambien
las telecos?

Resumen y opinion.-

El proximo jueves 7 de junio el Comité Asesor mantendrd su reunion ordinaria. En esta ocasion el cambio en la
composicion del indice estd garantizado. Desde la exclusion de Abertis, el Ibex estd compuesto por 34 valores. CIE
Automotive deberia ser el nuevo integrante del indice. Cumple con el criterio de capitalizacion y su volumen
supera incluso el de varios componentes actuales del Ibex (Técnicas Reunidas, Melid, Indra o Viscofan). MdsMovil,
teniendo un volumen incluso superior al de CIE, no cumplen el requisito de capitalizacion. Sin embargo, no
descartamos que pudiera entrar en el lbex en sustitucion de Técnicas Reunidas, Melid o Viscofan. Estas dos
primeras compafilas, ademds de tener un volumen negociado inferior, tampoco cumplen con el minimo de
capitalizacion exigido. Sin embargo, Viscofan es el valor con menor volumen negociado del selectivo.

Antecedentes

El jueves 7 de junio, se celebra la reunién trimestral del Comité Asesor Técnico de los indices IBEX (CAT en
adelante) en la que decidira si implementa algiin cambio en la composicion del selectivo espafiol.

En la toma de sus decisiones, el Comité analiza cudles son los 35 valores mas liquidos del mercado bursatil
espanol durante el periodo de control, esto es, los seis meses previos a la revision del indice.

{Qué creemos que ocurrira en la reunién del CAT?

El Ibex esta compuesto por 34 valores desde que el CAT decidi¢ excluir a Abertis del indice como consecuencia
de la OPA lanzada sobre la compafia. El analisis de los datos durante el periodo de control muestra que CIE
Automotive deberia entrar en el Ibex al presentar unos volimenes de negociacion incluso superiores al de diversos
miembros del Ibex. En concreto, Técnicas Reunidas, Melia, Indra o Viscofan. Ademas, cumple ampliamente el
requisito de superar el 0,3% de capitalizacion media del Ibex. Si bien existen otros candidatos con volumenes de
negociacion superiores a los de CIE, MasMovil y OHL, no cumplen con el mencionado requisito de la
capitalizacion. Ahora bien, no descartamos que MasMavil (cuyo volumen negociado supera no solo el de CIE sino
también el de OHL) pudiera entrar en el Ibex sustituyendo a Técnicas Reunidas, Melia o Viscofan. Las dos
primeras companias, ademas de tener un volumen negociado inferior, tampoco cumplen con el minimo de
capitalizacion exigido. Si bien es cierto que el valor con menor volumen negociado del Ibex es Viscofan.

_ ComposiciénActual  EscenaribA __ EscenarioB

Acciona Gas Natural Acciona Gas Natural Acciona Gas Natural

Acerinox Grifols Acerinox Grifols Acerinox Grifols

ACS Iberdrola ACS |berdrola ACS Iberdrola

Aena Indra Aena Indra Aena Indra

Amadeus Inditex Amadeus Inditex Amadeus Inditex

ArcelorMittal Inmobiliaria Colonial {ArcelorMittal Inmobiliaria Colonial {ArcelorMittal Inmobiliaria Colonial

BBVA IAG BBVA IAG BBVA IAG

Banco Sabadell  Mapfre Banco Sabadell  Mapfre Banco Sabadell  Mapfre

Banco Santander Mediaset Banco Santander Mediaset Banco Santander |MasMovil

Bankia Melia Bankia Melia Bankia Mediaset

Bankinter Merlin Bankinter Merlin Bankinter _

CaixaBank Red Eléctrica CaixaBank Red Eléctrica CaixaBank Merlin

Cellnex Repsol Cellnex Repsol Cellnex Red Eléctrica

DIA Siemens Gamesa CIE Automotive  Siemens Gamesa CIE Automotive  Repsol

Enagas Técnicas Reunidas  |DIA Técnicas Reunidas  {DIA Siemens Gamesa

Endesa Telefonica Enagas Telefénica Enagas

Ferrovial Viscofan Endesa Viscofan Endesa Telefénica

Ferrovial Ferrovial
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{Cudles son los criterios del CAT en la toma de decisiones?
En términos generales las Normas Técnicas para la Composicion y C3lculo de los Indices de Sociedad de Bolsas
fijan dos requisitos basicos:

- En primer lugar, el CAT computa el volumen de contratacion en euros en el mercado de ¢rdenes durante
el periodo de control, que en este caso incluye los meses de diciembre a mayo inclusive. Ademas,
considera diferentes factores para garantizar la calidad de dicho volumen. Entre otros, considera
aspectos como el numero de operaciones contratadas o posibles cambios en el accionariado.

- En segundo lugar, solo pueden formar parte del IBEX 35 aquellos valores cuya capitalizacion media sea
superior al 0,30% de la capitalizacién media del selectivo durante el mencionado periodo de control. En
todo caso, las normas técnicas toman en consideracion el capital flotante de los diferentes valores y,
para ello, establecen diferentes coeficientes a aplicar sobre la capitalizacién media de los mismos de tal
forma que se penaliza a aquéllos cuyo capital flotante es menor.
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