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Situacion Actual: 2019 ha sido excepcionalmente bueno’.

La rentabilidad de los principales indices de referencia en 2019 es
excepcionalmente buena (ver tabla). La politica acomodaticia de los bancos
centrales y una Inflacion baja juegan a favor de los bonos.

Los vaivenes en las negociaciones comerciales chino-americanas, la politica
(Brexit, Italia...) y la situacion de algunos emergentes explican el aumento
en la demanda de activos refugio como los bonos. El descenso en los costes
de financiacion empresarial, unas ratios de impago reducidas y la busqueda
de rentabilidad explican el buen comportamiento del crédito (RF privada).

. .1 . % Variacion TIR Duracién
Indices de referencia ) 13-dic. 1l semana 1 mes 3 meses 2019 Actual
1.- Globales
Total (Aggregate) 511 +0,5% +0,6% +0,8% +6,7% 1,4% 7,3 afios
Soberanos 230 +0,4% +0,4% +0,1% +5,5% 0,9% 8,4 afos
Corporativos 276 +0,7% +1,1% +2,1% +10,6% 2,1% 6,9 afios
2.- Estados Unidos
Total 2.228 +0,3% +0,5% +1,3% +8,9% 2,3% 6,2 afios
Soberanos 2.379 +0,2% +0,3% +0,7% +7.3% 1,8% 6,6 afios
Corporativos 3.243 +0,6% +1,2% +2,7% +14.6% 2.8% 8,0 afios
3.- Europa & Asia
Total Europa 249 +0,4% +0,4% -0,0% +8,0% 0,4% 7,8 afios
Total Eurozona 266 +0,3% -0,0% -1,0% +6,6% 0,2% 7,2 afios
Total Asia-Pacifico 154 +0,4% +0,3% +0,0% +2,5% 0,8% 8,7 afios
4.- High Yield
HY Global 1.398 +1,1% +1,5% +2,0% +11,2% 5,8% 3,8afios
HY EE.UU 2.164 +0,8% +1,3% +1,4% +13,3% 5,2% 3,lafios
HY Paneuropeo 412 +0,7% +1,8% +1,9% +12,1% 3,5% 3,2afos

5.- Emergentes en USD 1.201 +0,8% +1,1% +1,9% +12,3% 4,9% 6,3 anos

TIR Indicativa actual Diferencial

Pais 2 Afios 5 Afios 7 Afios 10 Afios 2/5 A 2/10 A
EE.UU 1,60 1,65 1,76 1.82 50pb 21,9pb
Alemania -0,62 -0,53 -0,47 -0,29 8,4 pb 32,9pb
Prima de riesgo por plazos Deuda (@ Var. a/a
Pais 2 Afos 5 Afios 7 Aidos 10 Afos s/P1B PIB
ltalia 53pb  1l4pb 130pb 155pb 131,5% 0,3%
Espafia 23 pb 43 pb 59 pb 70 pb 98,4% 2,0%
Portugal 8 pb 40 pb 60 pb 66 pb 125,6% 1,9%

Fuente: Bloomberg. (1) Indices de referencia Bloomberg-Barclays, (2) Deuda & PIB: Ultimo dato disponible.

Perspectivas para 3 semanas: 2020 no tiene por qué ser
malo, pero hay que ser selectivos y gestionar la duracion’.

La estrategia del BCE y la politica fiscal centran la atencion en la UEM. El BCE
destaca las bondades de la politica fiscal para impulsar el crecimiento y
reducir la dependencia del ciclo global. Hace bien, porque la politica de tipos
negativos tiene limites, pero la fiscalidad no es responsabilidad del BCE.

El crecimiento es lento (+1,2% en 3T19) y apenas hay Inflacién, asi que la
politica monetaria debe ser expansiva. De momento, el BCE mantiene el
forward guidance (tipos bajos mucho tiempo) y el programa de compra de
bonos (APP) sin fecha limite. Buena sefial.

Las valoraciones de los bonos core como Alemania son ajustadas, aunque el
riesgo de caida (subida de TIR) es limitado. La periferia gana atractivo
porque (i) los fundamentales mejoran en términos relativos - Irlanda,
Espafia & Portugal crecen mas que la UEM - y (ii) las primas de riesgo se
mantienen estables. En renta fija privada, los fundamentales de las
compafiias con grado de Inversion (IG) son solidos (Deuda/Ebitda &
Cobertura de intereses) y los diferenciales de crédito razonables.

La estrategia de la Fed funciona porque EE.UU. lidera el crecimiento de las
economias desarrolladas y la Tasa de Paro baja hasta niveles no vistos
desde 1952. La Fed no necesita bajar tipos, el riesgo de recesion es bajo y
la pendiente de la curva estd en positivo (2/10 A). El binomio
rentabilidad/riesgo del tramo medio de la curva (<5 A) es mas atractivo que
los tramos largos. Link al video con nuestra estrategia de inversion.

Praoximos eventos importantes para el mercado de renta fija

Dia Pais Indicador Mes Tasa Estim. Anter.
16.12 UEM PMI Manufacturero (Preliminar) Dic  Ind. 47,3 46,9
18.12 UEM IPC (Final). Preliminar: +1,0% Nov ala +1.0% 0.7%
18.12 EEUU Comparecencia de Evans (Fed de Chicago)

19.12 R.U Reuniéndel BoE. Tipo de Referencia: 0,75% (sin cambios)

19.12 JAP  BoJ:Tipo de referencia: -0,10% (sin cambios).

20.12 EEUU PIB 3T (Final). Preliminar: +2,1% 3T ala 2.1% 2.3%

Todos nuestros informes disponibles en: https://broker.bankinter.com/www?2/broker/es/analisis

https://www.bankinter.com/broker/analisis
www.hankinter.com/

Avda de Bruselas, 14
28108 Alcobendas (Madrid)


https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis
https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis
https://www.bankinter.com/broker/analisis
https://www.bankinter.com/broker/analisis
http://www.bankinter.com/
http://www.bankinter.com/
https://youtu.be/MFbJec67ASg
https://youtu.be/MFbJec67ASg

Analisis y Mercados bankinter:
Informe sobre Mercado de Renta Fija lunes, 16 de diciembre de 2019

Principales Economias Desarrolladas

Pais  Préxima decision de tipos Tipo Actual  Variacién en pb: Ultimos Perspectivas ) Variacion Curva de Tipos en EE.UU (TESOFO)
Fecha Expectativa  Referencia 3 meses 6 meses 12 meses| 4T'19 1T'20 2T'20  enph
EE.UU 29-ene. 1,75% 1,75% -50 -75 50 | 175% 165% 160% W-15,0 jj:
Eurozona  23-ene. 0,00% 0 0 0 0,00% 000% 000% = 0,0 3,00 |
Japon 0,10% 0 0 0 0,00% -010% -0,10% W-20,0 2,75 1
ReinoUnido  19-dic. 0,75% 0,75% 0 0 0 0,75% 0,75% 080% 4 5,0 2,50 1
Canada  22-ene. 1,63% 1,75% 0 0 0 | 1,65% 150% 150% W-25,0 izz
Australia  4-feb. 0,50% 0,75% -25 -75 -75 0,70% 0,55% 0,50% W-25,0 175 |
NZelanda  12-feb. 1,00% 1,00% 0 -50 -75 0,95% 080% 0,70% W-30,0 1,50 - \
Suiza -0,75% 0 0 0 | -075% -0,80% -080% W -50 125 4
Noruega  19-dic.  150% 1,50% 25 50 75 | 150% 150% 1,50% = 0,0 O T T an an on en aa aa o 10m
Suecia 19-dic.  0,00% -0,25% 0 0 25 0,00% 0,00% 0,00% & 25,0 Hou hare 6 meses Hare 17 meses
Dinamarca 0 | 0.75% -080% -0,80% ¥-85,0
Principales Economias Emergentes | Curva Forward en la UEM (|RS)
Pais  Proxima decision de tipos  Actual Variacion en pb: Ultimos Perspectivas @ Variacion
Fecha Expectativa Referencia 3 meses 6 meses 12 meses| 4T'19 1T'20 2T'20 en pb 0.00 i i i i i i i i i '
1A 2A 3A 4A 5A BA JA BA 9A 10A
China 4,35% 0 0 0 435% 435%  435%= 0,0 -0,05 4
India 6-feb. 5,15% -25 -85 135 490% 4,80%  4,75% W-40,0 0,10 1
Turquia 16-ene. 12,00% 450 -1200  -1.2000 13.25% 13,05% 12,50% & 50,0 0,15 1
Rusia 7-feb. 6.25% 75 150 125 630% 610%  595% W-30,0 0201
Mexico 19-dic. 4,42% 7,50% -50 75 -50/ 7,20% 680%  6,55% W-95,0 02
Brasil 5-feb. 4,50% -150 -200 2000 450% 430%  4,30% W-20,0 2:
Chile 29-ene. 1,8% -25 -75 -100, 155% 145%  1,45% W-30,0 040 |
Argentina 50.0%  -1500 -1300  -500  61,55% 51,50% 4635% W-365,0 _0:45 | S~
Venezuela 20,1% -338 66 .93 |
Colombia  20-dic. 4.25% 4.3% 0 0 0 425% 4,25% 430% 4 5,0 e
w==Hoy 6 meses 12 meses
Peru 10-ene. 23% -25 -50 -50 220% 220% 220% W -5,0

Fuente: Bloomberg & Amalisis Bankinter; (1) Previsiones del consenso de analistas. No tienen porque coincidir con las perspectivas implicitas enla curva de tipos.
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EJEMPLOS DE EMISIONES QUE SE PUEDEN ENCONTRAR EN NUESTRA OFERTA DE RF

Cédigo ISIN Emisor
Periodo: De 0 a 5 afios
US172967KK69 CITIGROUP
USO06051GFW42 BANK OF AMERICA
US61746BEAOS MORGAN STANLEY
US428236BM44 HEWLETT-PACKARD CO
USO0206RAZ55 AT&T
US46625HJC51 JP MORGAN
US61746BED47 MORGAN STANLEY
US428236BV43 HEWLETT-PACKARD CO
USU2339CCP15 DAIMLERAG
US172967FT34 CITIGROUP
US58013MEM29 McDONALD's
US38141GGS75 GOLDMAN SACHS
US00206RBD35 AT&T
US404280AN99 HSBC
US05964HAC97 SANTANDER
US05565QBZ00 BRITISH PETROLEUM
US026874CU91 AIG
US88579YAF88 3M CORPORATION
US459200HG92 IBM
US46625HJE18 JP MORGAN
US92857WAZ32 VODAFONE
US05565QCB23 BRITISH PETROLEUM
US459200JC60 IBM
USP1507SAC19 SANTANDER
US89233P7F71 TOYOTA
US38141GRD87 GOLDMAN SACHS
US92857WBC38 VODAFONE
US377372AH03 GLAXOSMITHKLINE
USU09513HH57 BMW
US05964HAGO2 SANTANDER
US037833AK68 APPLE INC
US377372AL15 GLAXOSMITHKLINE
USO06053FAA75 BANK OF AMERICA
USU09513GW34 BMW
US06051GFB0O5 BANK OF AMERICA
US05565QCP19 BRITISH PETROLEUM
US02079KAB35 ALPHABET
US38141GVM31 GOLDMAN SACHS
USO00206RCE09 AT&T
US92343VBY92 VERIZON
US09247XAL55 BLACKROCK
USO06051GFF19 BANK OF AMERICA
US89153VAL36 TOTAL

Divisa

usD
uUsD
usD
uUsD
usD
uUsD
usD
uUsD
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USsDh
usD

30/03/2021
19/04/2021
21/04/2021
01/06/2021
15/08/2021
15/08/2021
17/11/2021
09/12/2021
06/01/2022
14/01/2022
15/01/2022
24/01/2022
15/02/2022
30/03/2022
11/04/2022
06/05/2022
01/06/2022
26/06/2022
01/08/2022
23/09/2022
26/09/2022
06/11/2022
09/11/2022
09/11/2022
10/01/2023
22/01/2023
19/02/2023
18/03/2023
12/04/2023
12/04/2023
03/05/2023
15/05/2023
24/07/2023
15/09/2023
22/01/2024
10/02/2024
25/02/2024
03/03/2024
11/03/2024
15/03/2024
18/03/2024
01/04/2024
10/04/2024

Cupobn

2.700
2.625
2.500
4.300
3.875
4.350
2.625
4.650
2.850
4.500
2.625
5.750
3.000
4.000
3.500
3.245
4.875
2.000
1.875
3.250
2.500
2.500
2.875
4.125
2.625
3.625
2.950
2.800
3.450
3.848
2.400
3.375
4.100
2.250
4.125
3.814
3.375
4.000
3.900
4.150
3.500
4.000
3.750

Pago cupén

Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral

Precio

vrtn

1.89
1.82
1.81
1.92
1.85
1.88
1.96
2.06
2.18
1.98
1.86
2.09
1.97
1.99
2.18
1.97
1.96
1.71
1.85
1.98
1.83
1.77
1.93
2.51
1.91
2.15
2.09
1.98
2.14
2.40
1.86
2.04
212
2.10
2.19
2.13
1.80
2.37
231
2.19
1.83
2.24
2.02

Moody's

A3
A2
A3
Baa2
Baa2
A2
A3
Baa2
A3
A3
Baal
A3
Baa2
A2
Baal
Al
Baal
Al
A2
A2
Baa2
Al
A2
A3
Aa3
A3
Baa2
A2
Al
Baal
Aal
A2
A2
Al
A2
Al
Aa2
A3
Baa2
Baal
Aa3
A2
Aa3

DOLAR

S&P Clase de Deuda

BBB+ Deuda Senior
A- Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
BBB Deuda Senior
BBB Deuda Senior
A- Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
BBB Deuda Senior
A-  Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
BBB Deuda Senior
A Deuda Senior
A-  Deuda Senior
A-  Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
AA  Deuda Senior
A Deuda Senior
A-  Deuda Senior
BBB Deuda Senior
A-  Deuda Senior
A Deuda Senior
Sin r¢ Deuda Senior
AA  Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior

BBB Deuda Senior
A+ Deuda Senior
A+ Deuda Senior
A-  Deuda Senior
AA+ Deuda Senior
A+ Deuda Senior

A-  Deuda Senior
Deuda Senior
A-  Deuda Senior
A-  Deuda Senior
AA+ Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
BBB Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
AA  Deuda Senior
A-  Deuda Senior

A+ Deuda Senior
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Sector

Financiero
Financiero
Financiero
Tecnologia
Telecomuni
Financiero
Financiero
Tecnologia
Autos
Financiero
Consumo
Financiero
Telecomuni
Financiero
Financiero
Utilities
Seguros
Quimico
Tecnologia
Financiero
Telecomuni
Utilities
Tecnologia
Financiero
Autos
Financiero
Telecomuni
Farmaceuti
Autos
Financiero
Tecnologia
Farmaceuti
Financiero
Autos
Financiero
Utilities
Tecnologia
Financiero
Telecomuni
Telecomuni
Financiero
Financiero
Utilities

Pais Emisor

United States
United States
United States
United States
United States
United States
United States
United States
United States
United States
United States
United States
United States
Britain

Spain

Britain
United States
United States
United States
United States
Britain
Britain
United States
Mexico
United States
United States
Britain
United States
United States
Spain

United States
United States
United States
United States
United States
Britain
United States
United States
United States
United States
United States
United States
France

Afios

R R R R R R R DD WL WWWLD WL WWWWWNDNNDNMNNNMNNNNNNNDDNERERERE -

Tipologia Clientes

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional y cliente Minorista a partir de 150.000

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional y cliente Minorista a partir de 200.000

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional y cliente Minorista a partir de 100.000

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional y cliente Minorista a partir de 100.000

Cliente Profesional y cliente Minorista a partir de 150.000

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 200.000

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000

Periodo

0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
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EJEMPLOS DE EMISIONES QUE SE PUEDEN ENCONTRAR EN NUESTRA OFERTA DE RF

Cédigo ISIN

US22532MAM47
US66989HAG39
US46625HJX98
US717081DM28
US345397WW97
US22546QAP28
US92343VCR33
US05565QCS57
US09659X2D34
US46625HKC33
US037833AZ38
US38148LAE6G5

Emisor

CREDIT AGRICOLE
NOVARTIS AG

JP MORGAN
PFIZER

FORD MOTOR
CREDIT SUISSE
VERIZON

BRITISH PETROLEUM
BNP PARIBAS

JP MORGAN
APPLE INC
GOLDMAN SACHS

Periodo: De 5 a 9 afios

US80282KAE6G4
US00206RCT77
US38143U8H71
US46625HRV41
USU8029KAM46
US345370CR99
US80282KAP12
US06051GGA13
US037833DK32

SANTANDER

AT&T

GOLDMAN SACHS
JP MORGAN
SANTANDER

FORD MOTOR
SANTANDER
BANK OF AMERICA
APPLE INC

Periodo: De 10 en adelante

US191216CMO09

COCA COoLA

Divisa

uUsD
usD
uUsD
usD
uUsD
usD
uUsD
usD
uUsD
usD
USDh
usD

USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
USDh
usD
usD

USD

Vcto

15/04/2024
06/05/2024
13/05/2024
15/05/2024
08/09/2024
09/09/2024
01/11/2024
04/11/2024
09/01/2025
23/01/2025
09/02/2025
22/05/2025

17/07/12025
17102/2026
25/02/2026
01/10/2026
05/10/2026
08/12/2026
13/07/12027
21/10/2027

13/11/2027

06/09/2029

(*) TIR(Tasa Interna de Retorno): Rentabilidad que ofrece una inversion.

Cupobn

3.875
3.400
3.625
3.400
3.664
3.625
3.500
3.535
3.375
3.125
2.500
3.750

4.500
4.125
3.750
2.950
3.244
4.346
4.400
3.248
3.000

2.125

Pago cupén

Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral

Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral

Semestral

Semestral

(*) Cupdn corrido: Interés devengado y no pagado en la fecha de adquisicion o venta del bono.

Aviso legal:

Precio

107.34
106.11
106.13
106.04
100.47
106.18
106.18
106.65
104.19
104.16
102.38
106.19

108.18
108.55
106.56
103.59
101.46
103.20
108.37
104.72

105.43

98.02

Tir
call

2.84
2.56
2.55
2.35
3.00
3.80
3.11
2.49

2.23

Tir
vetn
2.09
1.94
2.16
1.96
3.55
2.24
2.16
2.09
2.49
2.26
2.01
2.52

2.90
2.61
2.59
2.37
3.00
3.82
3.15
2.58

2.25

2.35

Moody's

Aa3
Al
A2
Al
Bal
Al
Baal
Al
Baal
A2
Aal
A3

Baa3
Baa2
A3
A2
Baa3
Bal
Baa3
A2

Aal

Al

DOLAR

S&P Clase de Deuda

A+ Deuda Senior
AA  Deuda Senior
A-  Deuda Senior
AA  Deuda Senior
BBB- Deuda Senior
A+ Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
A-  Deuda Senior
A-  Deuda Senior
A-  Deuda Senior
AA+ Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior

BBB+ Deuda Senior
BBB Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
A-  Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
BBB- Deuda Senior
BBB+ Deuda Senior
A-  Deuda Senior

AA+ Deuda Senior

A+ Deuda Senior

Sector

Financiero
Farmaceuti
Financiero
Quimico
Autos
Financiero
Telecomuni
Utilities
Financiero
Financiero
Tecnologia
Financiero

Financiero
Telecomuni
Financiero
Financiero
Financiero
Autos
Financiero
Financiero

Tecnologia

Consumo

Pais Emisor

France
United States
United States
United States
United States
Switzerland
United States
Britain
France
United States
United States
United States

United States
United States
United States
United States
United States
United States
United States
United States

United States

United States

Afios
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Tipologia Clientes

Cliente Profesional y cliente Minorista a partir de 250.000

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional y cliente Minorista a partir de 200.000

Cliente Profesional y cliente Minorista a partir de 250.000

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 200.000

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000

Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000 y cliente Minorista a partir de 100.000

Cliente Profesional a partir de 25.000

Esta informacion ha sido realizada por Bankinter basandose en la informacidn obtenida de diversas fuentes de reconocido prestigio en el mercado,sin que Bankinter garantice la seguridad de las mismas.

Dicha informacién puede variar de acuerdo con las circunstancias del mercado.En ninglin caso pretenden ser una recomendacion de compra o venta de instrumentos financieros.Bankinter no sera en

ningun caso responsable de los dafios o perjuicios que puedan sufrir aquellas personas que formalicen operaciones basadas en dicha informacion.

Todos nuestros informes disponibles el https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis
https://www.bankinter.com/broker/analisis
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Periodo

0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios

5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios

5-9 afios

>10 afios


https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis
https://www.bankinter.com/broker/analisis

Analisis y Mercados

Informe sobre Mercado de Renta Fija

lunes, 16 de diciembre de 2019

EJEMPLOS DE EMISIONES QUE SE PUEDEN ENCONTRAR EN NUESTRA OFERTA DE RF

Cédigo ISIN

Emisor

Periodo: De 0 a 5 afos

Xs0986174851
XS51548776498
XS51316567343
X51186131717
X51409362784
XS51468525057
X51959498160
X51876076040
X51830986326
XS51967635621
X51972548231
X51558491855
X51767930586
ES0205061007

ATLANTIA

FORD MOTOR
ATLANTIA

FORD MOTOR
FORD MOTOR
CELLNEX TELECOM
FORD MOTOR
SABADELL
VOLKSWAGEN
ABERTIS
VOLKSWAGEN
ATLANTIA

FORD MOTOR
CANAL DEISABELII

Periodo: De 5 a 9 afos

X52025466413
XS51316569638
XS52013574384
ES0211845302
X52014291616
FR0013368206
X51893631769
X51512827095
ES0211845310
XS51645722262
X51967635977

ABERTIS
ATLANTIA
FORD MOTOR
ABERTIS
VOLKSWAGEN
RENAULT
VOLKSWAGEN
MERLIN Properties socimi
ABERTIS
ATLANTIA
ABERTIS

Periodo: De 10 en adelante

X52025480596

ABERTIS

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Vcto

26/02/2021
13/09/2021
04/11/2021
10/02/2022
11/05/2023
16/01/2024
06/03/2024
07/03/2024
10/06/2024
27106/2024
01/10/2024
03/02/2025
07/02/2025
26/02/2025

15/07/12025
04/11/2025
17102/2026
20/05/2026
19/06/2026
28/09/2026
16/10/2026
02/11/2026
27102/2027
13/07/12027
27109/12027

15/07/2029

(*) TIR(Tasa Interna de Retorno): Rentabilidad que ofrece una inversion.

(*) Cupdn corrido: Interés devengado y no pagado en la fecha de adquisicion o venta del bono.

Aviso legal:

Cup6n

2.875
0.869
1.125
1.134
1.615
2.375
3.021
1.625
1.250
1.500
1.500
1.625
1.355
1.680

0.625
1.875
2.386
1.375
1.500
2.000
2.250
1.875
1.000
1.875
2.375

1.625

Pago

cundn

Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual

Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual

Anual

Precio

102.43
100.70
99.66
100.93
101.41
107.28
106.33
104.69
103.26
104.01
104.36
95.79
98.52
106.12

99.11

97.22
102.35
103.14
104.24
104.61
108.44
107.58
100.48

94.62
108.53

100.84

Tir Call

1.53

0.82
0.46
1.31
0.70
1.19
0.56
1.46
0.50
0.51
0.60
0.57
2.51
1.66
0.48

0.79
2.39
1.98
0.87
0.83
1.29
0.97
0.74
0.93
2.67
1.22

1.53

Tir veto Moody's S&P

Baa3 BBB-
Bal BBB-
Baa3 BBB-
Bal BBB-
Bal BBB-
Sin rating BB+
Bal BBB-
Baa3 BBB
A3 BBB+
Sin rating BBB
A3 BBB+
Bal BB+
Bal BBB-
Baa2

Sin rating BBB
Baa3 BBB-

Bal BBB-
Sin rating BBB
A3 BBB+
Baa3 BBB-
A3 BBB+
Baa2 BBB
Sin rating BBB
Bal BB+

Sin rating BBB

Sin rating BBB

EURO

Clase de Deuda

Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior

Sin ra Deuda Senior

Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior

Deuda Senior

Sector

Construcci
Autos
Construcci
Autos
Autos
Telecomuni
Autos
Financiero
Autos
Construcci
Autos
Construcci
Autos
Utilities

Construcci
Construcci
Autos
Construcci
Autos
Autos
Autos
Construcci
Construcci
Construcci
Construcci

Construcci

Pais Emisor

Italy
Britain
Italy
Britain
Britain
Spain
United Stat
Spain
Germany
Spain
Germany
Italy
United Stat
Spain

Spain
Italy
United Stat
Spain
Germany
France
Germany
Spain
Spain
Italy
Spain

Spain

Afios
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Tipologia Clientes

Cliente Profesional y cliente Minorista
Cliente Profesional y cliente Minorista
Cliente Profesional y cliente Minorista
Cliente Profesional y cliente Minorista
Cliente Profesional y cliente Minorista
Cliente Profesional y cliente Minorista

a partir de 100.000
a partir de 100.000
a partir de 100.000
a partir de 100.000
a partir de 100.000
a partir de 100.000

Cliente Profesional y cliente Minorista a partir de 100.000

Cliente Profesional a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000

Cliente Profesional y cliente Minorista
Cliente Profesional a partir de 100.000
Cliente Profesional y cliente Minorista

Cliente Profesional a partir de 100.000
Cliente Profesional y cliente Minorista
Cliente Profesional y cliente Minorista
Cliente Profesional y cliente Minorista
Cliente Profesional a partir de 25.000

Cliente Profesional a partir de 100.000
Cliente Profesional a partir de 25.000

Cliente Profesional a partir de 100.000
Cliente Profesional y cliente Minorista
Cliente Profesional y cliente Minorista
Cliente Profesional a partir de 100.000

Cliente Profesional a partir de 100.000

Esta informacidn ha sido realizada por Bankinter basandose en la informacién obtenida de diversas fuentes de reconocido prestigio en el mercado,sin que Bankinter garantice la seguridad de las mismas.

Dicha informacion puede variar de acuerdo con las circunstancias del mercado.En ningulin caso pretenden ser una recomendacidn de compra o venta de instrumentos financieros.Bankinter no serd en

ningun caso responsable de los dafios o perjuicios que puedan sufrir aquellas personas que formalicen operaciones basadas en dicha informacion.
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a partir de 100.000

a partir de 100.000

a partir de 100.000
a partir de 100.000
a partir de 100.000

a partir de 100.000
a partir de 100.000

Periodo

0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios

5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios

>10 afios



Analisis y Mercados
Informe sobre Mercado de Renta Fija
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lunes, 16 de diciembre de 2019

INFORMACION IMPORTANTE.-

Los ejemplos de emisiones destacados en el listado de las paginas anteriores deben ser entendidos como alternativas disponibles, pero no como

recomendaciones especificas.

En determinadas emisiones la inversion minima podria ser 100.000%.
Antes de proceder a la contratacion de cualquier instrumento financiero resultara necesario realizar el cuestionario de conocimientos y experiencia

asociado al mismo.

Antes de cursar la orden, Bankinter revisara la naturaleza del instrumento financiero y la calificacion del cliente, con el fin de garantizar que dicho
instrumento es susceptible de contratacion por inversores minoristas.

Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:

https://webcorporativa.bankinter.com/www?2/corporativa/es/cumplimiento_normativo/codigos_internos

EQUIPO DE ANALISIS:

Ramon Forcada - Director Rafael Alonso - Bancos

Esther Gutiérrez de la Torre - Autos  Luis Pifias - Consumo

Pilar Aranda - Petrdleo Aranzazu Cortina - Industriales
Juan Moreno - Inmobiliarias Elena Fernandez - Trapiella

Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el equipo:

Macroeconomia

Estrategia de Inversion

Bonos

Divisas

Fondos de Inversion

ETFs

Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable.

Pedro Echeguren - Farma & Salud
Aranzazu Bueno - Eléctricas

Ana de Castro - Seguros

Juan Tuesta - Construccion & Tecnologia

Todos nuestros informes disponibles en: https://broker.bankinter.com/www?2/broker/es/analisis

https://www.bankinter.com/broker/analisis
www.hankinter.com/

Avda de Bruselas, 14
28108 Alcobendas (Madrid)
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