ANALISIS Y MERCADQS bankinter:

Nota Especial: Reunion extraordinaria del CAT jueves, 1 de octubre de 2020

Resumen y opinion
El proximo miércoles 7 de octubre el Comité Asesor mantendrd una reunion extraordinaria para revisar la composicion del lbex 35. Tras la exclusion de
MasMovil el indice esta compuesto de 34 valores. En nuestra opinion el desenlace mds probable es la inclusion de Solaria en el selectivo.

{Qué creemos que ocurrira en la reunion del CAT?

El Comité anuncio la exclusion de MasMovil del Ibex-35 el pasado 3 de septiembre ante la OPA lanzada sobre la compafnia. Una vez finalizado el proceso con
éxito, la teleco dejara proximamente de cotizar. Por ello, pensamos que el Comité incluird Solaria en el indice en su reunion extraordinaria del proximo
miércoles. El valor cumple holgadamente el criterio de capitalizacion minima y, ademas, presenta niveles muy elevados de negociacién. De hecho, son
claramente superiores a los de otros componentes del Ibex como CIE, Almirall o Acerinox.

Acciona Bankia Indra Repsol

Acerinox Bankinter Inditex Siemens Gamesa
ACS CaixaBank Inmobiliaria Colonial Solaria

Aena Cellnex IAG Telefonica
Almirall CIE Automotive Mapfre Viscofan
Amadeus Enagas Melia

ArcelorMittal Endesa Merlin

BBVA Ferrovial Naturgy

Banco Sabadell Grifols Pharma Mar

Banco Santander Iberdrola Red Eléctrica

{Cuales son los criterios del CAT en la toma de decisiones?

- En primer lugar, el CAT computa el volumen de contratacion en euros en el mercado de 6rdenes durante el periodo de control, los seis meses previos a la
reunion. Ademas, considera diferentes factores para garantizar la calidad de dicho volumen. Entre otros, analiza aspectos como el nimero de operaciones
contratadas o posibles cambios en el accionariado.

- En segundo lugar, s¢lo pueden formar parte del IBEX 35 aquellos valores cuya capitalizacion media sea superior al 0,30% de la capitalizacion media del
selectivo durante el mencionado periodo de control. En todo caso, las normas tecnicas consideran el capital flotante de los diferentes valores y, para ello,
establecen diferentes coeficientes a aplicar sobre la capitalizacion media de los mismos de tal forma que se penaliza a aquéllos cuyo capital flotante es menor.
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INFORMACION IMPORTANTE.-
Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis

Las metodologias de valoracién mas frecuentemente aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN FCF,
Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value, PER tedrico.

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:
https://webcorporativa.bankinter.com/www2/corporativa/es/cumplimiento_normativo/codigos_internos

NOTAS DE COMPANIAS:

Todas nuestras notas de companias se encuentran disponibles en: Link a informes de compaiiias.

EQUIPO DE ANALISIS:

Ramon Forcada - Director Rafael Alonso - Bancos Esther Gutiérrez de la Torre - Autos & Media

Luis Pifas - Consumo Pilar Aranda - Petréleo & Aerolineas Juan Tuesta - Construccion & Tecnologia
Aranzazu Cortina - Industriales Juan Moreno - Inmobiliarias Elena Fernandez - Trapiella - Consumo & Telecos
Aranzazu Bueno - Eléctricas Eduardo Cabero- Seguros Pedro Echeguren - Farma & Salud

Rafael Diogo- Portugal Ana de Castro - Analista

Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el equipo:
Macroeconomia
Estrategia de Inversion
Bonos
Divisas
Fondos de Inversion
ETFs
Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable.
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