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Nota Especial: Reunion Ordinaria del CAT

Reunion de sequimiento: sin cambios en el horizonte

Resumen y opinion.-

El proximo miércoles 8 de marzo el Comité Asesor mantendrd su reunion de sequimiento. En
términos de volumen, OHL o Sacyr deberian sustituir a Melid. Sin embargo, ninguno de estos
valores cumple con el requisito de tener una capitalizacion superior al 0,3% de la del Ibex
durante el periodo de control. Por ello, pensamos que el Comité no implementard ningun
cambio en esta ocasion.

Antecedentes

El miércoles 8 de marzo, se celebra la reunidn trimestral del Comité Asesor Técnico de los indices
IBEX (CAT en adelante) en la que decidira si implementa algun cambio en la composicién del
selectivo espafiol.

En la toma de sus decisiones, el Comité analiza cudles son los 35 valores mas liquidos del mercado
bursatil espafiol durante el periodo de control, esto es, los seis meses previos a la revision del
indice.

¢{Qué creemos que ocurrira en la reunién del CAT?

El analisis de los datos durante el periodo de control muestra que OHL o Sacyr deberian entrar en
el Ibex al presentar unos volimenes de negociacién claramente superiores a los de Melia. Sin
embargo, no anticipamos cambios en esta ocasién. Ninguno de estos valores cumple el requisito
del superar el 0,3% de capitalizacion media del Ibex. Por ello, anticipamos que el CAT no aplicara
cambios en esta ocasion.

Ademas, las reuniones de marzo y septiembre tradicionalmente se han considerado de
seguimiento y, por ello, los cambios suelen producirse en junio y diciembre.
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é{Cuales son los criterios del CAT en la toma de decisiones?

En términos generales las Normas Técnicas para la Composicion y Cdlculo de Ios Indices de
Sociedad de Bolsas fijan dos requisitos basicos:

- En primer lugar, el CAT computa el volumen de contratacién en euros en el mercado de
ordenes durante el periodo de control, que en este caso incluye los meses de septiembre a
febrero inclusive. Ademas, considera diferentes factores para garantizar la calidad de dicho
volumen. Entre otros, considera aspectos como el nimero de operaciones contratadas o
posibles cambios en el accionariado.

- En segundo lugar, solo pueden formar parte del IBEX 35 aquellos valores cuya
capitalizacidén media sea superior al 0,30% de la capitalizacion media del selectivo durante
el mencionado periodo de control. En todo caso, las normas técnicas toman en
consideracion el capital flotante de los diferentes valores y, para ello, establecen diferentes
coeficientes a aplicar sobre la capitalizacién media de los mismos de tal forma que se
penaliza a aquéllos cuyo capital flotante es menor.
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