Andlisis y Mercados bankinter:
Tematicas Buy&HoId: CIBERSEGURIDAD  Analista: Jorge Pradilla Glez. martes, 27 de febrero de 2024 12:17

CIBERSEGURIDAD: “Proteccion en un mundo cada vez mas digital.”

Nuestra cartera tematica acumula una revalorizacién de +39% desde el lanzamiento™* y un +10% en lo que llevamos de afo*. Los multiplos de valoracion son
exigentes, pero el crecimiento promedio de BPAs esperado en 2024/2028 para nuestra cartera es superior al +30%.

Pese a la ralentizacion economica, el gasto en ciberseguridad no se ha visto tan perjudicado a la hora de presupuestar por parte de las companias. De cara a
medio/largo plazo la ciberseguridad es uno de los sectores mas atractivos y que ofrecen mucho potencial de crecimiento. Se beneficia de los siguientes
catalizadores: (i) La adopcion del modelo de trabajo hibrido. (ii) El cada vez mayor numero de dispositivos conectados, extendiendo los ecosistemas digitales
y haciéndoles mas vulnerables. (iii) El desarrollo de las nuevas tendencias digitales como la inteligencia artificial, metaverso, big data, Internet de las Cosas
(IoT),... (iv) Elaumento de la concienciacion sobre la ciberseguridad a raiz de los conflictos Rusia/Ucrania y, mas recientemente, Israel/Palestina. (v) La continua
sofisticacion de los ciberataques y el aumento de los mismos tanto a nivel gubernamental como corporativo. Aparte de la seqguridad de la informacion, tambien
estd en juego laimagen y la marca de companias y estados. (vi) El aumento de la requlacion que favorece la inversion en ciberseguridad. (vii) La consolidacién
de un sector con poca concentracion, sin que ninguna compania tenga una elevada cuota de mercado (8% el que mas).
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COMPANIAS

£ \MICROSOFT: La mayor compafiia de cibersequridad por cifra de negocio. El segmento de cibersequridad supone un 10% aproximado (20.000M$) del
total de los Ingresos de la big tech. Se beneficia de ofrecer soluciones completas a las distintas areas dentro del sector y de las sinergias con otros
productos ofrecidos por la compafiia: Office, Xbox,...

PALO ALTO NETWORKS: Seguridad integral. Proveedor lider, por cuota de mercado, dentro del sector. Cuenta con la ventaja de tener soluciones en
diversas areas de la ciberseguridad: la proteccién mediante firewal/s de préxima generacion, la sequridad endpoint (terminales/dispositivos informaticos
remotos que se comunican con la red a la que estan conectadas: moviles, tablets, portatiles,...) y la proteccion cloud.

CROWDSTRIKE: Lider especializado en el segmento de seguridad endgpoint con su plataforma modulable Falcon. Incorpora la inteligencia artificial y la
seguridad c/oud. Tiene una estrecha colaboracion con la Administracién americana.

FORTINET: Sequridad de red. Lider en el segmento de firewallsde proxima generacion (NGFW) y gestion unificada de amenazas (UTM), es decir, combinar
en una sola plataforma varios sistemas de proteccion: antivirus, antimalware, firewall, prevencion de intrusiones, VPN, filtrado web y prevencion de
pérdida de datos.

& 7SCALER: Lider en seguridad en la nube. Compafiia nativa c/oud. Su plataforma ofrece al completo soluciones de proteccién en la navegacion e interaccion
desde y hacia la nube.

OKTA: Lider en la seguridad de acceso e identificacion. Plataforma de gestion centralizada de identidades y accesos en la nube. Herramientas: Experiencia
de inicio de sesion Unica, autenticacién multifactor, gestion de dispositivos moviles, analisis de comportamiento de usuario, integracion de aplicaciones
y control de acceso granular.

SENTINELONE: Integra la inteligencia artificial en la proteccion endpoint (de terminales) a través de su plataforma auténoma Singularity.

DATADOG: Compafia centrada en la "observabhilidad”, es decir, en analizar las métricas y registros de los clientes para proporcionar informacion sobre
sus operaciones. Permite ayudar en la comprobacion de cuando comenzdé un ataque y qué ocurrio, con el fin de prevenir intrusiones futuras.

CYBERARK: Opera en el segmento de seguridad de acceso e identificacion, especializada en los perfiles de cuenta privilegiadas (aquellas que dispone de
permisos adicionales de acceso a areas criticas o realizacion de tareas de nivel superior). Ofrece soluciones para almacenar, gestionar y compartir
contrasefias dentro de una organizacion.

CLOUDFLARE: Actua como intermediario entre cada cliente y el servidor, lo que permite distribuir las copias espejo (equivalente a una copia de seguridad
completa)y caché de los sitios web y que estén accesibles de forma segura y rapida a los clientes. Ademas, protege y verifica los contenidos de la web al
detectar trafico malicioso, interceptar los citados ataques o limitar el spam, entre otras acciones.
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INFORMACION IMPORTANTE.-

Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

Las metodologias de valoracién mas frecuentemente aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN FCF,
Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value, PER tedrico.

La identificacion de las fuentes de informacion empleadas mas relevantes se ofrece en:
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:

https://www.bankinter.com/file source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPARNIAS RECIENTEMENTE PUBLICADAS .-

Todas nuestras notas de compafiias se encuentran disponibles en: Link a informes de compafiias.

EQUIPO DE ANALISIS

Ramon Forcada - Director Rafael Alonso - Bancos Pedro Echeguren - Farma & Salud

Eduardo Cabero - Seguros & Medios de Pago Aranzazu Bueno - Eléctricas Pilar Aranda - Petroleo & Aerolineas

Aranzazu Cortina - Industriales Esther Gutiérrez de la Torre - Autos Juan Moreno - Inmobiliarias, Infraestructuras & Hoteles
Juan Tuesta - Construccién, Defensa & Tecnologia Elena Fdez.-Trapiella - Consumo/Lujo & Telecoms.  Jorge Pradilla - Logistica & Ciberseguridad

Pedro Ribeiro - Quimicas & Papel Carlos Pellicer - Alimentacion & Distribucion

Tel.: 912759421

Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el equipo:

Macroeconomia - Fondos de Inversion y Planes de Pensiones
Estrategia de Inversion - ETFs
Bonos - (Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable
Divisas - Capital Advisor y Bankinter Roboadvisor
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