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Estimaciones para el tipo de cambio Euro/Suizo

Actual* Dic-23 Dic-24
EUR/CHF 0,958 0,95/1,03 1,00/1,05
Estimacion previa (jun.'23) - 0,95/1,03 1,03/1,07

*Tipo de cambio a 09/10/2023
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Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad

https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos

Sesgo ligeramente depreciatorio para el franco.”

Aunque alertando que no baja la guardia, el Swiss National Bank (SNB) da
practicamente por concluido el ciclo de subidas de tipos de interés.
Sorprendiendo al mercado, que esperaba una subida de +25pb en su ultima
reunion del 21 de septiembre, mantuvo los tipos sin cambios en 1,75%. La
inflacion ya se sitda en el objetivo de 0%/2% en los dltimos tres meses
(+1,6% en agosto vs +3,3% a comienzos de afio) mientras el crecimiento
sigue dando muestras de debilidad. El PIB se estancé en el 2T23 con un
crecimiento de +0,0% t/t (+0,5% a/a) y esperamos que permanezca
modesto el resto del afio. Menor vigor de las exportaciones, péerdida de
poder adquisitivo de los consumidores en un entorno de inflacién mas
elevada y condiciones financieras mas restrictivas hacen mella en el
crecimiento, que no se espera que supere +1% este afo.

En 2024 las perspectivas mejoran, especialmente en la sequnda mitad del
afio. La moderacion de la inflacion y el fin de las subidas de los tipos de
interés tanto localmente como en Europa, apoyaran la recuperacion del
consumo domeéstico y de las exportaciones. Aunque la inflacion podria volver
a superar ligeramente el nivel objetivo del 2% por el repunte de los precios
de laenergia, ésta se mantendra moderada y convergera al objetivoen 2025
(1,6%).

En este entorno esperamos que el franco suizo se mantenga relativamente
estable frente al euro, con un sesgo ligeramente depreciatorio. Como resalta
el SNB, un franco sobrevalorado ha sido una herramienta util para frenar la
inflacion importada, pero con ésta mas contenida, la necesidad de mantener
un franco fuerte disminuye; con todo, avisa que sequira interviniendo en el
mercado para soportar la divisa. Sin nuevos movimientos en los tipos
oficiales por parte del BCE y SNB, el diferencial se mantendra estable. La
moderacion de la inflacion, a pesar del riesgo que suponen los precios de la
energia, y el menor riesgo de una nueva crisis energética en Europa este
invierno, moderan la percepcién de riesgo y el apetito por el franco como
divisa refugio.
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INFORMACION IMPORTANTE. -

Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

Las metodologias de valoracion mas frecuentemente aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN FCF,
Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value y PER teorico.

La identificacion de las fuentes de informacion empleadas mas relevantes se ofrece en:

https://docs.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:
https://docs.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPANIAS PUBLICADAS EN LOS ULTIMQS 30 DIAS:

Todas nuestras notas de compafiias se encuentran disponibles en: Link a informes de compafiias.

EQUIPO DE ANALISIS:

Ramon Forcada - Director Rafael Alonso - Bancos Pedro Echeguren - Farma & Salud

Eduardo Cabero - Seguros & Medios de Pago Aranzazu Bueno - Eléctricas Pilar Aranda - Petroleo & Aerolineas

Arénzazu Cortina - Industriales Esther Gutiérrez de la Torre - Autos Juan Moreno - Inmobiliarias, Infraestructuras & Hoteles
Juan Tuesta - Construccién, Defensa & Tecnologia Elena Fdez.-Trapiella - Consumo/Lujo Jorge Pradilla - Logistica & Ciberseguridad

Pedro Ribeiro - Quimicas & Papel Carlos Pellicer - Alimentacion & Distribucion Tiago Brito - Portugal

Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el equipo:
Macroeconomia
Estrategia de Inversion
Bonos
Divisas
Fondos de Inversion
ETFs
Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable
Capital Advisor y Bankinter Roboadvisor
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