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TECNOLOGIA DE LA SALUD: “Invirtiendo en nuestra calidad de vida para los tiempos futuros.”

La inversion en las tecnologias del sector salud es una de las causas del alargamiento de |a esperanza de vida. En la OCDE, ha avanzado desde 67 afios al nacer
en 1960 hasta 75 afios en 1990 y 79 afos en 2020. En paralelo, ha mejorado la calidad de vida en las personas de edades avanzadas. Un aumento en la
actividad de I+D ha contribuido a desarrollar nuevos farmacos para combatir enfermedades que anteriormente no tenian un tratamiento definido y una
mortandad elevada. Mas recientemente aparece la tecnologia asociada a la medicina e impulsa el desarrollo del sector. Las companiias enfocadas en salud y
tecnologia combinan la caracteristica defensiva y anticiclica de las compafiias farmacéuticas con el crecimiento que proporciona la componente tecnoldgica.

Seleccionamos companiias rentables, de capitalizacion elevada y un perfil de riesgo moderado. Identificamos cinco tipologias de compafiias. (i) Tecnologia de
robots para cirugia minimamente invasiva. (ii) Cardiovascular y Monitorizacion. Especialmente para dolencias cardiovasculares. (iii) Diabetes y Obesidad. Los
lideres en la produccién de insulinas han desarrollado aplicaciones para combatir la obesidad. En el mundo hay mas de 1.900M de adultos con sobrepeso (c.
40% de la poblacién mundial), de ellos 650M son obesos. (iv) Ortopedia. Avances en ingenieria y tecnologia y posibilidades de personalizacién. (v) Oncologia.
Hay mas de 200 tipos de tumores, aumenta el nimero de los que son tratables. La cartera bate al indice MSCI World cada afio en 2018-2023.
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COMPANIAS

INTUITIVE SURGICAL: Desarrolla y fabrica robots para cirugia minimamente invasiva. Su producto mas extendido es el sistema da Vici que cuenta con mas
de 60.000 cirujanos a nivel mundial entrenados en su uso y, que han realizado mas de 10M de intervenciones quirurgicas.

EDWARDS LIFESCIENCES: Lider en tecnologia cardiovascular, se especializada en valvulas cardiacas artificiales, valvulas cardiacas aorticas transcateter y
monitorizacion hemodinamica. También desarrolla valvulas quirdrgicas, terapia mitral y, cuidados criticos.

BOSTON SCIENTIFIC: Desarrolla dispositivos para especialidades médicas intervencionistas, principalmente radiologia, cardiologia, neuromodulacion,
neurovascular, electrofisiologia, cirugia cardiaca, cirugia vascular, endoscopia, oncologia, urologia y ginecologia.

& ABBOTT: Comercializa dispositivos médicos, cardiovasculares, kits y soluciones de diagndstico, farmacos y productos de nutricion. Su gama de diagndstico
incluye equipos para laboratorios de inmunologia, quimica clinica, hematologia y transfusiones, kits de deteccién PCR y otras aplicaciones de uso clinico.

DEXCOM: Desarrolla y fabrica sistemas de monitorizacion continua, en tiempo real e integrados con smartphones de los niveles de glucosa en la sangre
para uso en diabéticos. Los pacientes que no utilizan estos sistemas estan entre el 30/50% de su tiempo fuera de los niveles recomendados.

STRYKER: Fabrica implantes para cirugias de reemplazo de articulaciones, sistemas endoscopicos y de comunicaciones, asi como otros productos y
dispositivos médicos. Destaca la gama de ortopedia y el robot Mako para intervenciones quirirgicas de reemplazo de rodillas y caderas.

& FLILILLY: Tras Novo Nordisk, es el sequndo fabricante mundial de insulinas y también ha desarrollado una gama de farmacos para controlar la obesidad.

Ademas, destacan sus productos para tratar varias formas de cancer, dolencias cardiovasculares, artritis y migrafias.

sm NOVO NORDISK: Lider mundial en la comercializacion de insulina. Recientemente ha aplicado esta tecnologia para desarrollar y comercializar nuevos
farmacos (Wegovy, Saxenda) para controlar la obesidad cuyas ventas aumentan +130% a/a en 2023

28 ASTRAZENECA: Entre las grandes farmacéuticas, es la mas enfocada en tratamientos contra el cancer. Cuenta con una gama amplia de farmacos
matastaticos y desarrolla una cartera diversificada de nuevos tratamientos anticancerigenos.

B SIEMENS HEALTHINEERS: Suministra tecnologia y software a la industria de la salud, principalmente para el diagndstico por imagenes, analisis para
laboratorios, medicina molecular y, medicina de precision. El progresivo envejecimiento de la poblacion favorece la demanda de estos productos.
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INFORMACION IMPORTANTE.-

Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

Las metodologias de valoracién mas frecuentemente aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN FCF,
Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value, PER tedrico.

La identificacion de las fuentes de informacion empleadas mas relevantes se ofrece en:
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:

https://www.bankinter.com/file source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPARNIAS RECIENTEMENTE PUBLICADAS .-

Todas nuestras notas de compafiias se encuentran disponibles en: Link a informes de compafiias.
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