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TECNOLOGIA DE LA SALUD: "Acumula una revalorizacion de +16% desde el lanzamiento vs. +14% para el indice de referencia
Yy, +13% en 2024 vs. +4% para el indice, las perspectivas siguen siendo atractivas.”

Nuestra Cartera Tematica Tecnologia de la Salud sigue batiendo a sus indices de referencia. Las bolsas retroceden en abril y la Cartera cede -2,5% entreel 1 y
el 25 de abril. Este retroceso es inferior al del indice de referencia (MSCl World), que cae -3,8%. La Cartera acumula una revalorizacion de +13,3% en 2024 y
+16,2% desde su lanzamiento el 29 de junio de 2023. Compara favorablemente contra el indice de referencia (+4,3% en 2024 y +13,7% desde su
lanzamiento). Por su parte, el indice MSCI World Pharma & Biotech se revaloriza +2,7% en 2024 y +10,1% desde el lanzamiento de la Cartera.

Tras una revalorizacion de la Cartera en el primer trimestre de 2024 de +16,5% (+8,4% para el indice MSCI World y +7,8% para el MSCI World Pharma &
Biotech), la evolucion se ve perjudicada en abril por la caida de las bolsas que sufren las expectativas de que los recortes de tipos de interés se pospongan hacia
finales de afio. En 2024 ocho de los diez valores tienen rentabilidades positivas, dos caen moderadamente. Las perspectivas para este afio son favorables. Los
principales atractivos son: (i) Perspectivas de alto crecimiento para los farmacos anti-obesidad de Novo Nordisk y Eli Lilly. (ii) Valoraciones atractivas ante la
expectativa de recortes de tipos en EE.UU. y Europa en 2024. Este es un sector poco endeudado y la caida en la rentabilidad de los bonos le beneficia a efectos
de valoracién mas que a las compafiias con endeudamientos superiores. (iii) Aumento de la actividad hospitalaria una vez superados los efectos del COVID-18.

En esta actualizacion, no modificamos la composicion de la Cartera.
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£ |NTUITIVE SURGICAL: Desarrolla y fabrica robots para cirugia minimamente invasiva. Su producto mas extendido es el sistema da Vici que cuenta con mas
de 60.000 cirujanos a nivel mundial entrenados en su uso y, que han realizado mas de 10M de intervenciones quirurgicas.

EDWARDS LIFESCIENCES: Lider en tecnologia cardiovascular, se especializada en valvulas cardiacas artificiales, valvulas cardiacas aorticas transcateter y
monitorizacion hemodinamica. También desarrolla valvulas quirdrgicas, terapia mitral y, cuidados criticos.

BOSTON SCIENTIFIC: Desarrolla dispositivos para especialidades médicas intervencionistas, principalmente radiologia, cardiologia, neuromodulacion,
neurovascular, electrofisiologia, cirugia cardiaca, cirugia vascular, endoscopia, oncologia, urologia y ginecologia.

ABBOTT: Comercializa dispositivos médicos, cardiovasculares, kits y soluciones de diagnostico, farmacos y productos de nutricion. Su gama de diagndstico
incluye equipos para laboratorios de inmunologia, quimica clinica, hematologia y transfusiones, kits de deteccién PCR y otras aplicaciones de uso clinico.

DEXCOM: Desarrolla y fabrica sistemas de monitorizacion continua, en tiempo real e integrados con smartphones de los niveles de glucosa en la sangre
para uso en diabéticos. Los pacientes que no utilizan estos sistemas estan entre el 30/50% de su tiempo fuera de los niveles recomendados.

STRYKER: Fabrica implantes para cirugias de reemplazo de articulaciones, sistemas endoscopicos y de comunicaciones, asi como otros productos y
dispositivos médicos. Destaca la gama de ortopedia y el robot Mako para intervenciones quirirgicas de reemplazo de rodillas y caderas.

ELILILLY: Tras Novo Nordisk, es el sequndo fabricante mundial de insulinas y también ha desarrollado una gama de farmacos para controlar la obesidad.
Ademas, destacan sus productos para tratar varias formas de cancer, dolencias cardiovasculares, artritis y migrafias.

im NOVO NORDISK: Lider mundial en la comercializacion de insulina. Recientemente ha aplicado esta tecnologia para desarrollar y comercializar nuevos
farmacos (Wegovy, Saxenda) para controlar la obesidad cuyas ventas aumentan +130% a/a en 2023

[ ]
i

ASTRAZENECA: Entre las grandes farmacéuticas, es la mas enfocada en tratamientos contra el cancer. Cuenta con una gama amplia de farmacos
matastaticos y desarrolla una cartera diversificada de nuevos tratamientos anticancerigenos.

SIEMENS HEALTHINEERS: Suministra tecnologia y software a la industria de la salud, principalmente para el diagnoéstico por imagenes, analisis para
laboratorios, medicina molecular y, medicina de precision. El progresivo envejecimiento de la poblacion favorece la demanda de estos productos.
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INFORMACION IMPORTANTE.-

Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

Las metodologias de valoracién mas frecuentemente aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN FCF,
Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value, PER tedrico.

La identificacion de las fuentes de informacion empleadas mas relevantes se ofrece en:
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:

https://www.bankinter.com/file source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPARNIAS RECIENTEMENTE PUBLICADAS .-

Todas nuestras notas de compafiias se encuentran disponibles en: Link a informes de compafiias.

EQUIPO DE ANALISIS

Ramon Forcada - Director Rafael Alonso - Bancos Pedro Echeguren - Farma & Salud

Eduardo Cabero - Seguros & Medios de Pago Aranzazu Bueno - Eléctricas Pilar Aranda - Petroleo & Aerolineas

Aranzazu Cortina - Industriales Esther Gutiérrez de la Torre - Autos Juan Moreno - Inmobiliarias, Infraestructuras & Hoteles
Juan Tuesta - Construccién, Defensa & Tecnologia Elena Fdez.-Trapiella - Consumo/Lujo & Telecoms.  Jorge Pradilla - Logistica & Ciberseguridad

Pedro Ribeiro - Quimicas & Papel Carlos Pellicer - Alimentacion & Distribucion

Tel.: 912759421

Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el equipo:

Macroeconomia +  Fondos de Inversion y Planes de Pensiones
Estrategia de Inversion - ETFs
Bonos - (Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable
Divisas - Capital Advisor y Bankinter Roboadvisor
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