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Situacion Actual: "El risk-off favorece a los bonos, sobre

todo en duraciones cortas’.

La decepcidn en resultados en el estreno de las 7 magnificas (Alphabet y
Tesla), ha propiciado una correccién de la tecnologia americana y, por
tanto, un entorno de mayor aversion al riesgo. Esto ha favorecido la
moderacidn en TIR de bonos soberanos (subidas de precio). La del T-Note
americano se situa en 4,19% (practicamente en minimos desde marzo
2024) y la del Bund aleman en 2,41% (vs 2,60% en junio).

Este movimiento de risk-off beneficia sobre todo a las duraciones cortas, lo
que ha llevado a un fuerte aplanamiento de la curva en EE.UU, donde el
diferencial entre el 2-10A se ha reducido hasta -19p.b desde -50p.b. en
junio. Por el contrario, en Europa han aumentado las primas de riesgo, que
se situa en 82 p.b. la espafiola, 135 p.b. laitaliana, y 63 p.b. la portuguesa.

Rentabilidad/TIR de los principales bonos de referencia.

TIR Indicativa Diferencial

Pais lafio 2Afos 5Afos 7 Afios 10 Afios 2/5A 2/10A

Estados Unidos 4,80 4,38 4,07 4,11 4,19 -72,3pb -18,9pb
Europa
Alemania 3,06 2,61 2,33 2,27 2,41 -28,3 pb -20,6 pb
Francia 3,25 2,83 2,80 2,89 3,12 -23pb 288pb
Italia 3,31 3,20 3.24 3,47 3,76 46pb 56,1pb
Espafia 3,20 2,92 2,82 2,95 3,23 -9.2pb 31,3pb
Portugal 3,29 2,71 2,58 2,73 3,04 -12,9pb 32,7 pb
Prima de riesgo por plazos*

Pais lafio 2Afios 5Afios 7 Afios 10 Afios
Italia 25pb  59pb  92pb 120pb 135pb
Espafia 13pb  30pb 50pb 69pb  82pb
Portugal 23pb  10pb  26pb  46pb  63pb

Fuente: Bloomberg. (*) Rentabilidad/TIR frente al bono aleman.

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad

https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos

Perspectivas 2 semanas: "Bonos soportados por bancos
centrales (Fed y BoE) y mayor aversion al riesgo."

La atencidn se centra de nuevo sobre los bancos centrales. Tendremos Fed,
BoE y BoJ, entre otros de segunda linea, y con tono predominantemente
dovishlsuave. Lo mas probable es que la Fed mantenga tipos sin cambios en
(5,25%/5,50%), aunque es posible que Powell suavice el tono, con inflacion
ya en el 3,0% en EE.UU. y a tenor de las ultimas declaraciones de algunos
miembros. En Reino Unido, es muy probable que el BoE baje tipos -25p.b.
hasta 5,00% vs 5,25% actual y podria dejar la puerta abierta a nuevas
rebajas. Recordemos que la inflacion de Reino Unido esta ya en el objetivo
del 2% (junio). El BoJ es el unico que transmitird un tono mas duro e incluso
no es 100% descartable que suba de nuevo tipos de interés, aunque se
encuentra en una situacion muy diferente, con tipos todavia en
0,00%/0,10%. La macro da argumentos para prontas rebajas de tipos, con:
(i) EI'IPC de la Eurozona podria seguir moderandose en junio, hasta +2,4%
esperado vs +2,5% anterior, acercandose ya al objetivo del BCE; y (ii) PIB
también de la Eurozona creciendo todavia de forma moderada (+0,5%).

Por otra parte, con la llegada de agosto, baja el volumen de emisiones en el
mercado primario. Tan solo destacamos emisiones de Alemaniaa 5, 6 y 17
anos.

De esta forma, prevemos que los bonos se vean soportado e incluso no
descartamos subidas adicionales en precio (menor TIR), si se extiende la
correccion en la tecnologia americana y el entorno de mayor aversion al
riesgo (risk-off). En este sentido, sera clave la publicacién de Microsoft,
Meta, Amazan y Apple, la proxima semana.

Es un buen entorno para bonos, con: (1) TIR actual en niveles interesantes
desde una perspectiva histdrica, (2) Rentabilidad real mejorando a medida
que afloja la Inflacién y (3) Recorte de tipos como aliciente adicional (cobro
de cupones y precio al alza). Link al video.

Avda de Bruselas, 14
28108 Alcobendas (Madrid)
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Evolucion de la Inflacion en las principales economias
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Tipos de interés de referencia: Evolucién y Perspectivas

Principales Economias Desarrolladas

Pais Proxima decision de tipos Tipo Actual Variacién en pb: Ultimos Perspectivas ! Variacion

Fecha Expectativa Referencia 3 meses 6 meses 12 meses 3T 2024 4T 2024 1T 2025 en pb

EE.UU 31-jul. 5,50% 5,50% 0 0 0 5,30% 5,00% 4,70% W -80,0
Eurozona 12-sep. 4,25% 4,25% -25 -25 25 3,65% 3,40% 3,15% w-110,0
Japon 31-jul. 0,10% 0,10% 20 20 20 0,10% 0,30% 0,30% & 20,0
Reino Unido 1-ago. 5,00% 5,25% 0 0 25 5,00% 4,65% 4,30% W -95,0
Canada 4-sep. 4,50% 4,50% -50 -50 -50 4,45% 4,15% 3,80% w -70,0
Australia 6-ago. 4,35% 4,35% 0 0 25 4,35% 4,30% 4,15% w -20,0
N.Zelanda 14-ago. 5,25% 5,50% 0 0 0 5,50% 5,15% 4,90% W -60,0
Suiza 26-sep. 1.25% -50 -50 -25 1,00% 1,00% 0.75% W -50,0
Noruega 15-ago. 4,50% 4,50% 0 0 125 4,50% 4,30% 4,05% W 45,0
Suecia 20-ago. 3,50% 3.75% -25 -25 25 3,40% 3,05% 2,75% W -100,0
Dinamarca n.d. 3,50% -25 -25 0 3.35% 2,95% 2,85% W -65,0

Principales Economias Emergentes
Pais Proxima decisién de tipos Tipo Actual Variacion en pb: Ultimos Perspectivas ! Variacion
Fecha Expectativa Referencia 3 meses 6 meses 12 meses 3T 2024 4T 2024 1T 2025 en pb
China 20-ago. 3,85% -10 -35 35

India 8-ago. 6,50% 0 0 0 6,50% 6,20% 6,05% W -45,0
Turquia 20-ago. 50,00% 0 750 3.250 50,00% 48,05% 41,65% W -835,0
Rusia 13-sep. 18,00% 200 200 950 17,45% 16,95% 15,80% W -220,0
Mexico 8-ago. 11,00% 0 -25 -25 10,75% 10,40% 9,90% W -110,0
Brasil 31-jul. 10,50% 10,50% -75 -125 -325 10,50% 10,45% 10,25% W -25,0
Chile 1-ago. 5,50% 5,75% 75 -250 550 5,50% 5,35% 520% W -55,0

Fuente: Bloomberg & Analisis Bankinter; (1) Previsiones del consenso de analistas. No tienen porque coincidir con las perspectivas implicitas en la curva de tipos.

Avda de Bruselas, 14
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Analisis y Mercados bankinter.

Informe sobre Mercado de Renta Fija viernes, 26 de julio de 2024
EJEMPLOS DE EMISIONES QUE SE PUEDEN ENCONTRAR EN NUESTRA OFERTA DE RF DEUDA PUBLICA
Cédigo ISIN Emisar Vcto Clase de cupon Cupén Precio Tir Call Tir veto Clase de Deuda Sector Pais Emisor Tipalagia Clientes Perioda

Periodo: De 0 a 5 afios EURO

ES0000012K38  BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/05/2025 FIXED 0.00 97.76 --- 2.74 Deuda publica espafiola Gobierno  SPAIN Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
1T0005408502  BUONI POLIENNALI DEL TES 01/07/2025 FIXED 1.85 99.11 --- 2.86 Deuda publica extranjera Gobierno  ITALY Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
DE0001102374 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/02/2025 FIXED 0.50 98.96 --- 2.42 Deuda publica extranjera Gobierno  GERMANY Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
ES0000012L29  BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 31/05/2026 FIXED 2.80 100.24 2.66 Deuda publica espafiola Gobierno  SPAIN Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
1T0005370306  BUONI POLIENNALI DEL TES 15/07/2026 FIXED 2.10 98.70 --- 2.81 Deuda publica extranjera Gobierno  ITALY Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
DE0001102390 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/02/2026 FIXED 0.50 97.15 --- 2.41 Deuda publica extranjera Gobierno  GERMANY Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
ES00000128P8  BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2027 FIXED 1.50 97.12 --- 2.60 Deuda publica espafiola Gobierno  SPAIN Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
IT0005240830  BUONI POLIENNALI DEL TES 01/06/2027 FIXED 2.20 98.37 --- 2.82 Deuda publica extranjera Gobierno  ITALY Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
DE0001135044 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/07/2027 FIXED 6.50 111.94 --- 2.24 Deuda publica extranjera Gobierno  GERMANY Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
PTOTEUOEO019 OBRIGACOES DO TESOURO 14/04/2027 FIXED 4.125 104.52 2.38 Deuda publica extranjera Gobierno  PORTUGAL Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
PTOTEMOEO035 OBRIGACOES DO TESOURO 15/10/2027 FIXED 0.70 94.94 --- 2.36 Deuda publica extranjera Gobierno  PORTUGAL Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
ESO000012E51  BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2029 FIXED 1.45 94.84 --- 2.62 Deuda publica espafiola Gobierno  SPAIN Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
IT0005467482  BUONI POLIENNALI DEL TES 15/02/2029 FIXED 0.45 89.41 --- 2.98 Deuda publica extranjera Gobierno  ITALY Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
DE0001102465 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/02/2029 FIXED 0.25 92.09 --- 2.09 Deuda publica extranjera Gobierno  GERMANY Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
PTOTEXOE0024 OBRIGACOES DO TESOURO 15/06/2029 FIXED 1.95 97.97 --- 2.40 Deuda publica extranjera Gobierno  PORTUGAL Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
Periodo: De 5a9afios EURO

PTOTELOE0028 OBRIGACOES DO TESOURO 18/10/2030 FIXED 0.475 88.79 --- 2.44 Deuda publica extranjera Gobierno  PORTUGAL Minorista a partir de 10.000 5-9 afios
ES0000012H41 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/04/2031 FIXED 0.10 83.88 --- 2.75 Deuda publica espafiola Gobierno  SPAIN Minorista a partir de 10.000 5-9 afios
1T0001444378 BUONI POLIENNALI DEL TES 01/05/2031 FIXED 6.00 116.81 --- 3.24 Deuda publica extranjera Gobierno  ITALY Minorista a partir de 10.000 5-9 afios
DE0001102531 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15/02/2031 FIXED 0.00 87.29 --- 2.10 Deuda publica extranjera Gobierno  GERMANY Minorista a partir de 10.000 5-9 afios
ES0000012806 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30/07/2033 FIXED 2.35 2.95 Deuda publica espafiola Gobierno  SPAIN Minorista a partir de 10.000 5-9 afios
1T0005240350  BUONI POLIENNALI DEL TES 01/09/2033 FIXED 2.45 92.32 - 3.47 Deuda publica extranjera Gobierno  ITALY Minorista a partir de 10.000 5-9 afios
Periodo: De 10 en adelante EURO

DE0001135226  BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/07/2034 FIXED 4.75 121.86 --- 2.27 Deuda publica extranjera Gobierno  GERMANY Minorista a partir de 10.000 >10 afios
PTOTEWOE0017 OBRIGACOES DO TESOURO 18/04/2034 FIXED 2.25 95.40 --- 2.80 Deuda publica extranjera Gobierno  PORTUGAL Minorista a partir de 10.000 >10 afios
Periodo: De O a5 afios DOLAR

US912828ZW33 US TREASURY N/B 30/06/2025 FIXED 0.25 96.36 - 4.33 Deuda publica extranjera Gobierno  UNITED STATES Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
US91282CCJ80  US TREASURY N/B 30/06/2026 FIXED 0.875 94.02 4.15 Deuda publica extranjera Gobierno  UNITED STATES Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
US9128287V59  US TREASURY N/B 30/06/2027 FIXED 0.50 90.45 4.00 Deuda publica extranjera Gobierno  UNITED STATES Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
US9128286T26  US TREASURY N/B 15/05/2029 FIXED 2.375 93.28 --- 3.93 Deuda publica extranjera Gobierno  UNITED STATES Minorista a partir de 10.000 0-5 afios
Periodo: De 5a9afios DOLAR

US91282CCB54  US TREASURY N/B 15/05/2031 FIXED 1.625 86.20 - 3.96 Deuda publica extranjera Gobierno  UNITED STATES Minorista a partir de 10.000 5-9 afios
US91282CFF32  US TREASURY N/B 15/08/2032 FIXED 2.75 91.48 - 4.00 Deuda publica extranjera Gobierno  UNITED STATES Minorista a partir de 10.000 5-9 afios

(*) TIR(Tasa Interna de Retorno): Rentabilidad que ofrece una inversion.En los bonos flotantes y/o variables es orientativa; ya que se desconocen los cupones futuros.
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EJEMPLOS DE EMISIONES QUE SE PUEDEN ENCONTRAR EN NUESTRA OFERTA DE RF

Cadigo ISIN Emisor

Periodo: De O a5 afios

X51109802568 VODAFONE
XS0970852348 ENI

XS51490726590 IBERDROLA
X51292468045 SHELL
X52238787415 MEDTRONIC
X50991099630 IBM

DEOOOA190NE4 DAIMLER AG
FR0014003Q41 DANONE GROUPE
X51828032786 DEUTSCHE TELEKOM
XS0993148856 AT&T

XS51933820372 ING

FR0O013482825 LOUIS VUITTON (LVMH)
XS1369278764 AMGEN
XS51050842423 GLENCORE
XS51384064587 SANTANDER
X51391625289 AKZO NOBEL
X51822828122 GLAXOSMITHKLINE
XS2178769076 FRESENIUS
XS2355599197 NATWEST
DEOOOCZ40N46 COMMERZBANK
XS51840618059 BAYER
XS2491963638 ALLIED IRISH BANKS
ES0213307053 CAIXABANK
X52102948994 TOYOTA
FR0013444759 BNP PARIBAS
XS51750986744 ENEL

XS2079713322 BBVA
XS51197270819 MONDELEZ
XS2122485845 DOW CHEMICAL
PTEDPNOMO015 ENERGIAS DE PORTUGAL
XS2102934697 CELLNEX TELECOM
XS52307768734 GENERAL MOTORS
XS1627602201 AIG

X51851278777 BRITISH PETROLEUM
DEOOOA3KNP96 VOLKSWAGEN
XS51708167652 VERIZON
FR0013464815 ARKEMA

Periodo: De 5a 9 afios

X52010032881 NASDAQ OMX GROUP
XS2149379211 Koninklijke Philips NV
XS2456247787 BASF

X52196322403 EXXON
CH0595205532 UBS
X52322254249 GOLDMAN SACHS

Vcto

11/09/2025
12/09/2025
15/09/2025
15/09/2025
15/10/12025
07/11/2025
11/11/2025
01/12/2025
01/12/2025
1711212025
10/01/2026
11/02/2026
25/02/2026
01/04/2026
04/04/2026
08/04/2026
21/05/2026
29/05/2026
18/06/2026
22/06/2026
26/06/2026
04/07/12026
09/07/2026
16/07/2026
04/09/2026
16/09/2026
15/11/2026
08/03/2027
15/03/2027
15/04/2027
20/04/2027
20/05/2027
21/06/2027
03/07/2028
24/03/12029
26/10/2029
03/12/2029

13/02/2030
30/03/2030
17/03/2031

26/06/2032
24/02/2033
18/03/2033

Clase de
cupaén

FIJO
FIJO
FLJO
FIJO
FLJO
FIJO
FLJO
FIJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
VARIABLE
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FIJO
FLJO
FIJO
FLJO
FIJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLJO
FLIJO

FLJO
FIJO
FLJO

FIJO
FLJO
FIJO

Cupon

1.875
3.750
0.375
1.875
0.000
2.875
1.000
0.000
1.375
3.500
2.125
0.000
2.000
3.750
3.250
1.125
1.250
1.000
0.125
1.125
1.500
3.625
0.750
0.250
0.125
1.125
0.375
1.625
0.500
1.625
1.000
0.600
1.875
1.594
0.750
1.875
0.750

0.875
2.000
1.500

0.835
0.625
1.000

Precio

98.56
100.47
96.78
98.51
96.08
99.40
97.21
95.80
97.62
100.10
98.45
95.33
98.05
100.51
99.64
96.50
96.64
96.22
94.48
96.17
96.50
99.99
95.23
94.61
93.92
96.00
93.92
96.08
93.22
96.09
94.13
92.76
96.09
94.22
88.85
93.87
87.98

88.20
93.73
89.92

83.36
78.16
82.15

Tir Call

3.82
3.54
3.36

3.66
3.50
3.50

3.72
3.62

3.36

3.38
3.53
3.31
3.52
3.52
3.45

3.36

3.35
3.28
3.28
3.33

3.49

Tirvcto

3.21
3.30
3.35
3.25
3.37
3.36
3.26
3.27
3.23
3.41
3.24
3.18
3.29
3.42
3.47
3.29
3.19
3.16
3.20
3.24
3.43
3.63
3.33
3.13
3.18
3.10
3.17
3.22
3.24
3.16
3.29
3.35
3.32
3.18
3.38
3.16
3.24

3.24
3.23
3.21

3.26
3.64
3.42

EURO

Clase de Deuda

Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Subordinada
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior

Deuda Senior

Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior

Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
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Sector

TELECOMUNI
ENERGIA
ENERGIA
ENERGIA
SALUD
TECNOLOGIA
AUTOS
CONSUMO
TELECOMUNI
TELECOMUNI
FINANCIERO
CONSUMO
FARMACEUTI
MINERIA
FINANCIERO
QUIMICO
FARMACEUTI
SALUD
FINANCIERO
FINANCIERO
FARMACEUTI
FINANCIERO
FINANCIERO
AUTOS
FINANCIERO
ENERGIA
FINANCIERO
CONSUMO
QUIMICO
ENERGIA
TELECOMUNI
AUTOS
SEGUROS
ENERGIA
AUTOS
TELECOMUNI
QUIMICO

FINANCIERO
TELECOMUNI
QUIMICO
ENERGIA

FINANCIERO
FINANCIERO

Pais del Emisor

BRITAIN

ITALY
NETHERLANDS
NETHERLANDS
LUXEMBOURG
UNITED STATES
NETHERLANDS
FRANCE
NETHERLANDS
UNITED STATES
NETHERLANDS
FRANCE
UNITED STATES
JERSEY

SPAIN
NETHERLANDS
BRITAIN
GERMANY
BRITAIN
GERMANY
NETHERLANDS
IRELAND

SPAIN

UNITED STATES
FRANCE
NETHERLANDS
SPAIN

UNITED STATES
UNITED STATES
PORTUGAL
SPAIN

UNITED STATES
UNITED STATES
BRITAIN
LUXEMBOURG
UNITED STATES
FRANCE

UNITED STATES
NETHERLANDS
GERMANY

UNITED STATES
SWITZERLAND
UNITED STATES

Tipologia Clientes

Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 100.000
Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 25.000

Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 100.000

Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 100.000

Profesional a partir de 100.000

Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 100.000
Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 25.000

Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 25.000

Profesional a partir de 100.000

Profesional a partir de 100.000

Profesional a partir de 25.000

Profesional a partir de 100.000

Profesional a partir de 25.000

Profesional a partir de 100.000

Profesional a partir de 25.000

Profesional a partir de 100.000

Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 25.000

Profesional a partir de 100.000

Profesional a partir de 100.000

Profesional a partir de 25.000

Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 100.000

Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 100.000

Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 100.000

Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 25.000
Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000

Periado

0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios
0-5 afios

0-5 afios

5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios
5-9 afios



Analisis y Mercados

Informe sobre Mercado de Renta Fija

bankinter:

lunes, 29 de julio de 2024

EJEMPLOS DE EMISIONES QUE SE PUEDEN ENCONTRAR EN NUESTRA OFERTA DE RF

Cédigo ISIN

X52393236695

Emisor

McDONALD's

Periodo: De 10 en adelante

XS51200679667
X52078409716
FR0014000D56
X52307864020
XS2404214020
X51069439740
XS1501166869

BERKSHIRE HATHAWAY
COLGATE-PALMOLIVE
MICHELIN

COCA COLA

PROCTER & GAMBLE
AXA

TOTALENERGIES

Vcto

04/10/12033

16/03/2035
12/11/2039
02/11/2040
09/03/2041
04/11/2041
31/12/9999
31/12/9999

Clase de
cup6n

FLJO

FIJO
FLJO
FIJO
FLJO
FIJO
VARIABLE
VARIABLE

Cup6n

0.875

1.625
0.875
0.625
1.000
0.900
3.875
3.369

Precio

80.53

84.44
70.52
66.86
70.28
69.17
99.85
98.63

Tir Call

3.45

3.43
3.46
3.33

4.00
4.04

Tir vcto

3.38

3.39
3.38
3.29
3.36
3.26

EURO

Clase de Deuda

Deuda Senior

Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda hibrida
Deuda hibrida

Sector

CONSUMO

FINANCIERO
CONSUMO
AUTOS
CONSUMO
CONSUMO
SEGUROS
ENERGIA

Pais del Emisor

UNITED STATES

UNITED STATES
UNITED STATES
FRANCE
UNITED STATES
UNITED STATES
FRANCE
FRANCE

(*) TIR(Tasa Interna de Retorno): Rentabilidad que ofrece una inversién.En los bonos flotantes y/o variables es orientativa; ya que se desconocen los cupones futuros.
(*) Cupdn corrido: Interés devengado y no pagado en la fecha de adquisicién o venta del bono.

(*) Bono flotante y/o variable: Bono cuyo cupdn estd vinculado a un indice de referencia ,por lo que no es fijo durante la vida de la emisién .

Aviso legal:

Tipologia Clientes

Profesional a partir de 25.000

Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 25.000

Profesional a partir de 100.000

Profesional a partir de 25.000

Profesional a partir de 25.000

Profesional a partir de 25.000

Profesional a partir de 25.000

Esta informacion ha sido realizada por Bankinter basandose en la informacién obtenida de diversas fuentes de reconocido prestigio (Bloomberg, Refinitiv,...) en el mercado, que Bankinter considera fiables,pero

no garantiza cualquier error u omision que pueda haber en las mismas. Hay que tener en cuenta que dicha informacion puede variar de acuerdo con las circunstancias del mercado. En ningun caso esta informacion
pretende ser una recomendacion de compra o venta de instrumentos financieros ni considerarse un servicio de asesoramiento en materia de inversién. Bankinter no serd en ningun caso responsable de los dafios
o perjuicios que puedan sufrir aquellas personas que formalicen operaciones basadas en dicha informacion.

Periodo

5-9 afios

>10 afios
>10 afios
>10 afios
>10 afios
>10 afios
>10 afios
>10 afios

Todos nuestros informes disponibles en:

https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis

www.bankinter.com/

Avda de Bruselas, 14
28108 Alcobendas (Madrid)


https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis
http://www.bankinter.com/

Analisis y Mercados bankinter.

Informe sobre Mercado de Renta Fija lunes, 29 de julio de 2024
EJEMPLOS DE EMISIONES QUE SE PUEDEN ENCONTRAR EN NUESTRA OFERTA DE RF DOLAR

Cédigo ISIN Emisar Vcta :La;dende Cupén Precio Tir Call Tir vcto Clase de Deuda Sector Pais Emisor Tipolagia Clientes Periada
Periodo: De 0 a5 afios
US05964HARG6 SANTANDER 18/08/2025 FLJO 5.147 99.75 5.39  Deuda Senior FINANCIERO  SPAIN Profesional a partir de 200.000 0-5 afios
US110122DN59 BRISTOL MYERS 13/11/2025 FLJO 0.750 95.00 5.09 4.81  Deuda Senior FARMACEUTI UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
US25152R2Y86 DEUTSCHE BANK 13/01/2026 FLJO 4.100 98.85 4.93  Deuda Senior FINANCIERO GERMANY Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
US61746BDZ67 MORGAN STANLEY 27/01/2026 FLJO 3.875 98.54 4.90  Deuda Senior FINANCIERO UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000  0-5 afios
US14913R2K23 CATERPILLAR 02/03/2026 FIJO 0.900 94.21 4.72 Deuda Senior INDUSTRIA UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
US084670BS67 BERKSHIRE HATHAWAY 15/03/2026 FLJO 3.125 97.96 4.67 4.44  Deuda Senior FINANCIERO UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000  0-5 afios
US892331AM12 TOYOTA 25/03/2026 FLJO 1.339 94.65 4.92 4.74  Deuda Senior AUTOS JAPAN Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
USU75000BK18 ROCHE 15/05/2026 FLJO 2.625 96.52 5.00 4.67  Deuda Senior FARMACEUTI UNITED STATES Minorista a partir de 200.000 y Profesional a partir de 25.000  0-5 afios
US172967MB43 CITIGROUP 01/07/2026 Variable 6.843 101.18 5.52 6.19  Deuda Senior FINANCIERO Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
US594918BR43 MICROSOFT 08/08/2026 FIJO 2.400 96.09 4.72 444 Deuda Senior TECNOLOGIA UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000  0-5 afios
US06279JAC36 BANK OF IRELAND 16/09/2026 Variable 6.253 101.00 5.32 5.74  Deuda Senior FINANCIERO IRELAND Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
US17275RBL50 CIsco 20/09/2026 FIJO 2.500 96.00 4.74 4.48 Deuda Senior TECNOLOGIA UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000  0-5 afios
US654106AF00 NIKE 01/11/2026 FIJO 2.375 95.40 4.81 4.55 Deuda Senior CONSUMO UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000  0-5 afios
US44891CBD48 HYUNDAI 02/11/2026 FIJO 3.500 96.56 5.26 5.13 Deuda Senior AUTOS UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000  0-5 afios
US66989HAQ11 NOVARTIS AG 14/02/2027 FLJO 2.000 94.19 4.61 4.44  Deuda Senior FARMACEUTI UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
US50077LBCI0 MONDELEZ 15/05/2027 FLJO 3.875 97.89 4.76 4.69 Deuda Senior CONSUMO UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
XS2233217558 ENERGIAS DE PORTUGAL 24/01/2028 FLJO 1.710 89.96 4.88  Deuda Senior ENERGIA NETHERLANDS Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
USN2557FFL33 DEUTSCHE TELEKOM 21/06/2028 FIJO 4.375 98.43 4.85 4.82  Deuda Senior TELECOMUNI NETHERLANDS Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
US260543CY77 DOW CHEMICAL 30/11/2028 FLJO 4.800 100.39 4.69 4.70 Deuda Senior QUIMICO UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
USU37818AV00 GLENCORE 12/03/2029 FLJO 4.875 100.01 4.87 4.87  Deuda Senior MINERIA UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
X51992085867 ENI 09/05/2029 FLJO 4.250 97.67 4.83 4.80 Deuda Senior ENERGIA ITALY Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
US191216CMO09 COCA COLA 06/09/2029 FIJO 2.125 89.56 4.44  Deuda Senior CONSUMO UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 0-5 afios
US904764BHI0 UNILEVER 06/09/2029 FLJO 2.125 89.35 4.60 4.48 Deuda Senior CONSUMO UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 0-5 afios

Periodo: De 5 a 9 afios

USU039513HY80 BMW 09/04/2030 FLJO 4.150 97.68 4.64 4.62 Deuda Senior AUTOS UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 5-9 afios
US031162DR88 AMGEN 02/03/2033 FIJO 5.250 101.22 5.07 5.07 Deuda Senior FARMACEUTI UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 5-9 afios
US026874DS37 AIG 2710312033 FLJO 5.125 100.50 5.05 5.05 Deuda Senior SEGUROS UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 5-9 afios

Periodo: De 10 en adelante

USG6S94TABY6 NATIONAL AUSTRALIA BANK 02/08/2034 Variable 3.933 93.45 5.45 4.76  Deuda Subordinada FINANCIERO AUSTRALIA Profesional a partir de 25.000 >10 afios
USQ2704MAAG4L COMMONWEALTH BANK 12/09/2034 Variable 3.610 91.84 5.46 4.63 Deuda Subordinada FINANCIERO AUSTRALIA Profesional a partir de 25.000 >10 afios
USQO954PVP45 ANZ BANK 18/09/2034 Variable 5.731 101.15 5.47 5.58 Deuda Subordinada FINANCIERO AUSTRALIA Profesional a partir de 25.000 >10 afios
US68383XBE40 ORACLE 15/05/2035 FLJO 3.900 88.70 5.34 5.29 Deuda Senior TECNOLOGIA UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 >10 afios
US278642AF09 EBAY 15/07/2042 FLJO 4.000 81.53 5.68 5.65  Deuda Senior TECNOLOGIA UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000 >10 afios
US037833AL42 APPLE INC 04/05/2043 FLJO 3.850 86.09 5.00 Deuda Senior TECNOLOGIA UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000  >10 afios
USO06051GFC87 BANK OF AMERICA 21/01/2044 FIJO 5.000 97.10 5.24  Deuda Senior FINANCIERO UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000 >10 afios
US685218AB52 ORANGE 06/02/2044 FLJO 5.500 99.19 5.57 5.57 Deuda Senior TELECOMUNI FRANCE Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000  >10 afios
US369604BH58 GENERAL ELECTRIC 11/03/2044 FLIO 4.500 89.38 5.38  Deuda Senior INDUSTRIA UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000  >10 afios
US94974BGE48 ‘WELLS FARGO 04/11/2044 FLJO 4.650 87.02 5.74 Deuda Subordinada FINANCIERO UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000 >10 afios
US459200JH57 IBM 19/02/2046 FLJO 4.700 90.80 5.43  Deuda Senior TECNOLOGIA UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000 >10 afios
US30231GAW24 EXXON 01/03/2046 FLJO 4.114 85.12 5.29 5.28 Deuda Senior ENERGIA UNITED STATES Profesional a partir de 25.000 >10 afios
US478160BV55 JOHNSON & JOHNSON 01/03/2046 FLJO 3.700 82.38 5.07 5.05 Deuda Senior FARMACEUTI UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000 >10 afios
US071813BP32 BAXTER 15/08/2046 FIJO 3.500 72.54 5.74 5.70  Deuda Senior SALUD UNITED STATES Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000  >10 afios
XS1550938978 AXA 17/01/2047 Variable 5.125 99.64 5.28 5.15 Deuda hibrida SEGUROS FRANCE Minorista a partir de 200.000 y Profesional a partir de 25.000  >10 afios
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Analisis y Mercados

Informe sobre Mercado de Renta Fija

bankinter.

lunes, 29 de julio de 2024

EJEMPLOS DE EMISIONES QUE SE PUEDEN ENCONTRAR EN NUESTRA OFERTA DE RF

Cédigo ISIN
US88579YBD22
US532457BT48
US023135BM78
US716973AH54
USF1R15XK367
US05565QDUS4

Emisor
3M CORPORATION
LILLY
AMAZON
PFIZER
BNP PARIBAS
BRITISH PETROLEUM

Vcto

14/09/2048
15/03/2049
22/08/2057
19/05/2063
31/12/9999
31/12/9999

Clase de
cunén
FLJO

FIJO
FLJO
FIJO
Variable
Variable

Cupén
4.000
3.950
4.250
5.340
7.375
4.375

Precio

82.48
83.18
85.77
96.66
100.63
98.66

Tir Call

5.31
5.18
5.16
5.55
6.74
5.93

Tir veto

5.29
5.16
5.15
5.55

DOLAR

Clase de Deuda

Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda Senior
Deuda hibrida
Deuda hibrida

Sector

QUIMICO
FARMACEUTI
CONSUMO
FARMACEUTI
FINANCIERO
ENERGIA

(*) TIR(Tasa Interna de Retorno): Rentabilidad que ofrece una inversién.En los bonos flotantes y/o variables es orientativa; ya que se desconocen los cupones futuros.
(*) Cupdn corrido: Interés devengado y no pagado en la fecha de adquisicién o venta del bono.
(*) Bono flotante y/o variable: Bono cuyo cupén estd vinculado a un indice de referencia ,por lo que no es fijo durante la vida de la emisién .

Aviso legal:

Pais Emisor

UNITED STATES
UNITED STATES
UNITED STATES
SINGAPORE
FRANCE
BRITAIN

Tipologia Clientes

Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 25.000
Minorista a partir de 100.000 y Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 25.000
Profesional a partir de 25.000

Esta informacion ha sido realizada por Bankinter basandose en la informacién obtenida de diversas fuentes de reconocido prestigio (Bloomberg, Refinitiv,...) en el mercado, que Bankinter considera fiables,pero
no garantiza cualquier error u omisién que pueda haber en las mismas. Hay que tener en cuenta que dicha informacién puede variar de acuerdo con las circunstancias del mercado. En ningtin caso esta informacién
pretende ser una recomendacién de compra o venta de instrumentos financieros ni considerarse un servicio de asesoramiento en materia de inversion. Bankinter no sera en ninglin caso responsable de los dafios

o perjuicios que puedan sufrir aquellas personas que formalicen operaciones basadas en dicha informacién.

Periodo

>10 afios
>10 afios
>10 afios
>10 afios
>10 afios
>10 afios

Todos nuestros informes disponibles en:

https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis

www.bankinter.com/

Avda de Bruselas, 14
28108 Alcobendas (Madrid)


https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis
http://www.bankinter.com/

Andlisis y Mercados bankinter:
Informe sobre Mercado de Renta Fija lunes, 29 de julio de 2024; 10:50h

INFORMACION IMPORTANTE.-

Los ejemplos de emisiones destacados en el listado de las paginas anteriores deben ser entendidos como alternativas disponibles, pero no como
recomendaciones especificas.
En determinadas emisiones la inversion minima podria ser 100.000%€.

Antes de proceder a la contratacion de cualquier instrumento financiero resultara necesario realizar el cuestionario de conocimientos y experiencia
asociado al mismo.

Antes de cursar la orden, Bankinter revisara la naturaleza del instrumento financiero y la calificacion del cliente, con el fin de garantizar que dicho
instrumento es susceptible de contratacion por inversores minoristas.

Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

La identificacion de las fuentes de informacion empleadas mas relevantes se ofrece en:

https://docs.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf
Por favor, consulte importantes advertencias legales en:

https://docs.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-leqal.pdf

EQUIPO DE ANALISIS:

Ramon Forcada - Director Rafael Alonso - Bancos Pedro Echeguren - Farma & Salud Elena Fdez.-Trapiella - Consumo/Lujo
Eduardo Cabero - Seguros Aranzazu Bueno - Eléctricas Pilar Aranda - Petroleo & Aerolineas  Juan Tuesta - Construccion & Tecnologia
Juan Moreno - Inmobiliarias Aranzazu Cortina - Industriales Esther Gutiérrez de la Torre - Autos Jorge Pradilla - Logistica & Ciberseguridad

Pedro Ribeiro - Quimicas & Papel Carlos Pellicer - Alimentacion & Distribucion

Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el equipo:
Macroeconomia
Estrategia de Inversion
Bonos
Divisas
Fondos de Inversion
ETFs
Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable.
Capital Advisor y Bankinter Roboadvisor

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad Avda de Bruselas, 14
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes 28108 Alcobendas (Madrid)
https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos



https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
https://docs.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf
https://docs.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf



