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Evolucién del crecimiento y los precios

Crecimiento (PIB) e Inflacidon (IPC): evolucidn reciente

Dato Esperado Anterior
IPC Prel (a/a) +2,4% +2,4% +2,4%
IPC Suby (a/a) +2,7% +2,6% +2,9%
PIB (a/a) +0,4% +0,2% +0,1%

El PIB crece mas de lo esperado en 1T 2024 y la inflacion
se estabilizaen +2,4%.

El PIB (preliminar) crece +0,4% en 1T 2024 (a/a) vs
+0,2% estimado y +0,1% anterior. En términos
intertrimestrales, +0,3%vs +0,1% est. y +0,0% ant.

Por otra parte, el IPC se estabiliza en +2,4% en abril vs
+2,4% estimado y anterior. La tasa subyacente se
modera hasta +2,7% vs +2,9% anterior, aunque algo
menos de lo esperado (+2,6%). Cabe destacar la
moderacién de las presiones inflacionistas por el lado de
los servicios (+3,7% en abril vs +4,0% anterior). Los
precios de energia se moderan -0,6% en abril vs -1,8%
anterior.

Buenas noticias para bolsas y bonos. El PIB recupera mas
de lo estimado, mostrando que lo peor ha pasado ya y
que la tendencia de la economia es a mejor. Por otra
parte, la inflacion se estabiliza en niveles proximos al
objetivo del BCE (2%), con tasa subyacente moderandose
hasta 2,7%, gracias en gran medida a las menores

abr-24 mar-24 feb-24 ene-24 dic-23  nov-23
IPC Prel (a/a) +2,4%  +2,4% +2,6%  +2.8% +2,9% +2,4%
Subyacente (a/a)  +2,7%  +2,9% +3,1% +3,3% +3,4% +3.6%
PIB (a/a) n/a +0,4% n/a n/a +0,1% n/a
PIB (t/t) n/a +0,3% n/a n/a -0,1% n/a
PIBs por estados miembros en ultimos trimestres (a/a)

1724 4T'23 3723 2T'23 1723 4722
Alemania -0,2% -0,2% -0,1% +0,2% -0,2% +0,8%
Francia +1,1% +0,8% +0,7% +1,1% +1,0% +0,8%
[talia +0,6% +0,7% +0,6% +0,6% +2,1% +1,6%
Espafia +2,4% +2,1% +1,9% +2,0% +4,2% +3,8%
Portugal +1,4% +2,1% +1,9% +2,6% +2,5% +3,4%
Austria -1,3% -1,4% -1,7% -1,5%  +16% +2,2%
Bélgica +13% +13% +13% +13% +1,7% +1,4%
Reaccion del mercado a los datos

Después Antes Impacto

Bund (TIR %) 2,55% 2,54% -
EuroStoxx 50 4.956 4961 -
Eurodolar 1,073 1,071 =

Importancia del indicador e impacto esperado

Elevado. La combinacién deseable es inflacién reducida (en

Impacto:
presiones por el lado de los servicios, uno de los factores torno a +2% o inferior) y crecimiento suficiente (superior al
que mas preocupan al BCE, junto a la subida de los menos a +1%), con perspectivas de estahbilidad en ambas
salarios. Son, por tanto, argumentos a favor de una variables.
primera rebaja de tipos en junio por parte del BCE, como
han anticipado ya algunos de sus miembros en las
ultimas semanas. Bolsas A Bonos (Precio) 4
En estos momentos, el Eurostoxx50 retrocede -0,5%, la  Euro v
TIR del Bund se amplia +2p.b. hasta 2,55% y el euro se
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Descripcion de los Indicadores
Publicacion: Mensual Descripcidn:
Fuente Eurostat El IPC mide la evolucion de los precios de una cesta de productos de consumo.
Factor de Bajo: El IPCinteranual preliminar de esta nota se La tasa subyacente (que excluye partidas volatiles como alimentacion y
revision publica en la tltima semana de cada mes. El IPC energia) muestra la tendencia mas estructural de la inflacion en el medio y

final junto con la tasa mensual se publica 3
semanas después pero no experimenta
variaciones relevantes.

Web Eurostat
https://ec.europa.eu/eurostat
Web Publicacion noticias y estadisticas recientes

https://ec.europa.eu/eurostat/news/euro-indicators

largo plazo. Una inflacion elevada puede estimular al BCE aplicar una politica
monetaria mas estricta, mientras que un crecimiento insuficiente en
combinacion con unos precios relativamente estables permitiria que fuera mas
complaciente.

{Qué mirar?

- Desequilibrio o alineamiento entre el IPC y su Tasa Subyacente.

- Evolucion de la inflacion en relacién con el objetivo del BCE.

Todos nuestros informes disponibles en:

https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

Avda. de Bruselas, 14

www.bankinter.com

Pg.1de?2 28108 Alcobendas, Madrid


https://ec.europa.eu/eurostat
https://ec.europa.eu/eurostat/news/euro-indicators
https://ec.europa.eu/eurostat/news/euro-indicators
https://ec.europa.eu/eurostat/news/euro-indicators
https://ec.europa.eu/eurostat/news/euro-indicators
https://ec.europa.eu/eurostat/news/euro-indicators
https://ec.europa.eu/eurostat/news/euro-indicators
https://ec.europa.eu/eurostat/news/euro-indicators
https://ec.europa.eu/eurostat/news/euro-indicators
https://ec.europa.eu/eurostat/news/euro-indicators
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
http://www.bankinter.com/
https://ec.europa.eu/eurostat/news/euro-indicators

ANALISIS Y MERCADOS bankinter:

Nota Macro martes, 30 de abril de 2024 11:43h

INFORMACION IMPORTANTE.-

» Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

= Las metodologias de valoracion mas frecuentes aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva):
VAN FCF, Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, Ratios Comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value y PER
Tedrico

La identificacion de las fuentes de informacion empleadas mas relevantes se ofrece en:

https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPANIAS

Todas nuestras notas estan disponibles en: Link a los informes de compafiias
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Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el Equipo:

» Macroeconomia

= Estrategia de Inversion

* Bonos

= Divisas

» Fondos de Inversidn y Planes de Pensiones

* ETFs

= Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable

= Capital Advisor y Bankinter Roboadvisor
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