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Espafia: Encuesta de poblacién activa

Datos Basicos

2T 2026 Dato real Esperado Anterior miles 2T2026 Avsilt %A vs Glt Aala %A ala
Tasa de paro 9,87% 10,10% 10,83% Poblacion de 16 afios y mas 42.626,4 148,0 0,4% 577,9 1,4%
. Activos 25.274,3 2727 11% 4525 1.8%

La Tasa de Paro mejora hasta 9,87%, desde 10,83% en el " Ocupados 527700 4860 229 5109 259
1T 2026 (-0,96pp tt), como es estacionalmente habitual Su9s3 o133 o P
en el 2T, aunque mejor de lo esperado (10,1%). £/ nimero "™ o ' o ' o
de Parados disminuye hasta 2,5M (-7,9% t/t; -2,3% a/a). "™ 17352 h AT 0Tk d2sA 0%
Los Ocupados se sitdan en 22,78M (+2,2% t/t y +2,3% o deactividad 29,29% O 0.26
a/a). La Tasa de Actividad aumenta  hasta ETa;T dce:'F:;r;Ode I Tasa de Paro er?n'?;sn/[oaaﬁa 0.9 041
59,29%(+0,44pp t/t). volucl
El nimero de Ocupados asciende a 22,78M de trabajadores, 28 1
lo que supone un +2,2% t/t (+0,54% en términos 26 -
desestacionalizados). En los dltimos 12M  +510,2 mil 24 |
empleos (+2,3% a/a). 22 |
El nimero de Parados se sittia en 2,49M (-7,9% t/t, -2,3% 20 |
a/a). Todos los sectores reducen el paro respecto al 18 |
trimestre anterior, especialmente Agricultura y Servicios. ¢ |
En teérminos interanuales el paro se redujo en -57,8 mil , |
personas (-2,3% a/a), en este caso casi sin cambios en |
Servicios (+0,2%). 10
La Tasa de Actividad mejora en el trimestre hasta 59,29% | 9,87%
(+0,44pp) recuperando niveles maximos del afio pasado

en el 3T 2025. Los maximos historicos estan en torno a
60,55% en 3T 2012. El nimero de Inactivos se redujo un -
0.,7%t/t. .

En conclusion, la Tasa de Paro evoluciona positivamente
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Incidencia del paro por sexos

como es tradicional en el sequndo trimestre, incluso mejor HOMBRES 272026 Avsult  %Avsilt  Aala  %Aala
de lo anticipado. Se situa, de nuevo, por debajo del 10%, Si  Poblacién de 16 afios y mas 20.782,1 88,3 04% 3196 1,6%
bien todavia lejos de los minimos del 2007 (7,9%). Activos 13.342,0 168,4 1,3% 260,6 2,0%
Destaca la recuperacion de la Tasa de Actividad al 59,29%.  -ocupados 12.162,0 2363 2.0% 2837 2.4%
El crecimiento de la Ocupacién es del +2,3% a/a. El -parados 1.179,9 67,9 -5,4% 231 -1,9%
proximo jueves conoceremos la primera aproximacion al jhactivos 7.440.2 80,1 1,1% 59.0 0.8%
crecimiento del PIB del 2T 2026, con detalles sobre 1a  1.cs de actividad 644,20% 0,54 0,27
evolucion de la productividad. Nuestras proyecciones para  1,q; de paro 8,84% 0,63 035
el conjunto del afio apuntan a una ligera tendencia de \jeges 272026 Avsult  %Avs dlt ala %Aala
mejora enola Tasa de Paro, desde 10,5% medio de 2025, pgy1.ci6n de 16 afios y més 21.844,3 59,7 03% 2583 1,2%
hacia 10,3% medio 2026 (~10% final de afio). Activos 11,9323 1043 0.9% 1819 16%
Link a la Estrategia 3T 2026 - Ocupados 10.616,9 249,7 2,4% 226,6 2.2%
Tasa de paro, principales paises* UEM -Parados 13154  -1454  -10,0% 34,7 -2,6%
30% - Inactivos 9.912,0 446 -0,5% 66,4 0,7%
—UEM Tasa de actividad 54,62% 0,33 0,24
25% 1 Alemania Tasa de paro 11,02% -1,33 -0,48
Francia
20% 1 i
Espafia Incidencia del paro por sectores y por duracion
15% 1 2T2026 Avsilt  %Avs ikt ala  %Aaa
10% - TOTAL PARADOS 24953 2133 -79% 578  -23%
\ Agricultura 1083 224 -17,2% 147 -12,0%
5% A Industria 1266 109 7.9% 186  -12,8%
. Construccién 88,8 5.4 -5,7% -12,6 -12,5%
88%%%%3%%%8%%8%3%%%%%%8%%%%8 Perdieron su empleo hace mas de 895,7 -57,7 -6,1% -57,6 -6,0%
SN g G a gt g g n g a Buscan primer empleo 309,0 53,4 20,9% 43,6 16,4%

*Datos de comparables hasta mayo de 2026.

Descripcion del Indicador

Publicacién Trimestral Descripcion

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. La Encuesta de Poblacién Activa (EPA) es una investigacion continua y de periodicidad trimestral

Factor dirigida a las familias, realizada por el INE desde 1964. Su finalidad principal es obtener datos de

dlo G dieiene Bajo, no se suelen modificar las cifras publicadas. En la fuerza de trabajo y de sus diversas categorias (ocupados, parados), asi como de la poblacion
ocasiones se cambia la serie. ajena al mercado laboral (inactivos). La muestra inicial es de 65.000 familias al trimestre,

. . quedando reducida en la practica a aproximadamente 60.000 familias entrevistadas de manera

£Qué mirar?

- Variacién en el nimero de parados.

- Evolucion de la poblacion activa.

- Composicion del paro por sectores y variacion del empleo en cada uno de
ellos.

- Tasade paro.

efectiva que equivalen a unas 180.000 personas.

Web INE: Nota de prensa.

http://www.ine.es/
WEB INE: Datos.

http://www.ine.es/jaxi/menu.do?type=pcaxis&path=/t22/e308 mnu&file=inebase&N=&L=0
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INFORMACION IMPORTANTE -

= Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
= Las metodologias de valoracion mas frecuentes aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva):
VAN FCF, Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, Ratios Comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value y PER
Tedrico

= Laidentificacion de las fuentes de informacion empleadas mas relevantes se ofrece en:

https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

= Los consensos de mercado a que se alude en este informe (compafiias e indicadores macro) son proporcionados por distintas fuentes
de informacién financiera que consideramos razonablemente fiables, generalmente las indicadas en el punto anterior.

= Por favor, consulte importantes advertencias legales en:
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPANIAS

Todas nuestras notas estan disponibles en: Link a los informes de compafiias

EQUIPO DE ANALISIS:

Raman Forcada - Director Aranzazu Cortina - Industriales & Quimicas

Rafael Alonso - Bancos Juan Mareno - Inmobiliarias & Telecoms

Pilar Aranda - Petroleo & Transporte Julian Pérez - Farmas & Al

Esther Gutiérrez de la Torre - Autos & Media Juan Tuesta - Tecnologia/Semis

Ardnzazu Bueno - Eléctricas Elena Fernandez-Trapiella - Consumo & Lujo

Rocio Canal - Software & Aerolineas Carlos Pellicer - Ciberseguridad, Defensa & Nuclear

Marcos Souto - Infraestructuras & Seguros

Tel.: 912759421

Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el Equipo:

* Macroeconomia

= Estrategia de Inversion

= Bonos

= Divisas

¢ Fondos de Inversion y Planes de Pensiones

= ETFs

= Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable

= Capital Advisor y Bankinter Roboadvisor.

Todos nuestros informes en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad Avda. de Bruselas, 14

https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes 28108 Alcobendas, Madrid

https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos
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