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Pedidos Bienes Duraderos

Pedidos de Bienes Duraderos.

Dato Previsién Anterior
Var.% m/m -4,5% -5,0% +8,5%
Ex-Transporte +1,3% +0,6% +1,4%

Los Pedidos de Bienes Duraderos caen menos de lo esperado
en mayo (-4,5% vs. -5,0% est. y +8,0% ant.). Excluyendo la

partida Transportes (una de las mas volatiles de indicador)
repuntan mas de lo esperado: +1,3% vs +0,6% esp. y
+1,1%.

El dato esta distorsionado por la caida en la componente de
Transporte, y mas concretamente en aviacion civil, que cae -
51,8%, tras repuntar el mes pasado +167%.

Pero si miramos los Pedidos de Bienes de Capital -que se
utiliza como indicador adelantado de inversién empresarial y
que excluye los pedidos de Transportes y Defensa- ,
repuntan +1,6%yvs. +0,6% est.y-1,1%ant

Lectura positiva, con el dato general cayendo menos de lo
esperado y los datos mas subyacentes, que exluyen las
partidas mas volatiles de defensa y transporte, repuntando
por encima de lo esperado.

El ciclo sigue mostrando fortaleza, impulsado por la fuerte
inversion en infraestructura relacionada con la |A.

Por otro lado, tamhién hemos conocido que las peticiones
semanales de desempleo en EEUU han sido menores a lo
esperado (215kvs. 225k est.)

El impacto en mercado ha sido neutral, ya que se ha
publicado a su vez el PCE de abril y el PIB del 1T26.

Pedidos de Bienes Duraderos (% a/a)

may-26 abr-26  mar-26 feb-26 ene-26  dic-25
m/m -45%  +85% +13% -12% -0,4% -0,9%
ala -4,4% +192% +2,8% +7,5% +9,0% +12,8%
Ex-transp m/m +1,3% +1,4% +1,1% +1,2% +0,4% +1,2%
Ex-defensa m/m -4,6% +8,4% -0,3% -1,2% +0,2% -1,9%
Nuevos pedidos por sectores (m/m)

may-26 abr-26 mar-26 feb-26 ene-26 dic-25
Bs Equipo -13,6% +22,2% +259%  -6,5% -3,0% -3,2%
Transporte -14,0% +22,4% +1,8%  -5,6% -1,9% -4,6%
PCs y electrdnica +0,3% -04%  +4,8% +1,4% +0,8% +3.4%
Equipo Eléctrico +03% -02% +1,3% -1,0% -09%  +1,9%
Maquinaria +1,9% +13% +1,2% +2,4%  +0,6% +0,2%
Metales basicos +3,0% +2,6% +0,8% +2,5% +12% +2,3%
Metal elaborado +1,5% +4,1% -00% +1,1% -0,0% +0,9%
Reaccidn de los Mercados

Después Antes Impacto
EUR/USD 1,136 1,134 +0,2%
IBEX-35 19.470 19.429 +0,2%
Euro Stoxx 50 6.270 6.259 +0,2%
Bund (TIR) 2,856 2,865 -0,80 -
T-Note 4,375 4,415 -4,05 -
Impacto Elevado porque muestra la evolucion de la actividad
esperado: industrial y, en gran medida, del ciclo econémico americano.

Es importante evaluar este indicador excluyendo los

componentes mas ciclicos, como aeronaves y defensa.
Bolsas: = Bonos(precio): =
Dolar: =

Componentes de los Pedidos de Bienes Duraderos(m/m)
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Descripcion del Indicador e, o % %
Publicacion : Mensual Descripcidn
Fuente: Census Bureau Es el indicador avanzado de todos los pedidos de bienes y envios que se van a
Factor Rev.: Medio. El mes anterior se revisa en la producir en un mes. Sélo se recogen productos industriales con una vida de mas
publicacion del dato en curso. de tres afios. Esto incluye bienes intermedios (como acero, madera y
{Qué mirar? componentes electrénicos) y equipamiento y maquinaria industrial terminada

- Nuevos pedidos, excluyendo defensa.

- Industrias tales como electrénica y autos son importantes
indicadores de la salud econémica.

- Los pedidos de bienes de capital son la clave de la confianza en
las empresas y sus perspectivas.

- Es importante diferenciar entre "Pedidos" (que seran enviados
en meses posteriores) y "Envios" (ya enviados).

(muebles, autos y televisores, maquinaria...).

Informe Preliminar
http://www.census.gov/indicator/www/m3/prel/pdf/s-i-o.pdf

Datos publicados
http://www.census.qov/indicator/www/m3/prel/tablelp.xls
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INFORMACION IMPORTANTE -
*» Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
* Las metodologias de valoracion mas frecuentes aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN

FCF, Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, Ratios Comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value y PER Tearico
* La identificacion de las fuentes de informacidn empleadas mas relevantes se ofrece en:

https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

= Los consensos de mercado a que se alude en este informe son proporcionados por distintas fuentes de informacion financiera que
consideramos razonablemente fiables.

= Por favor, consulte importantes advertencias legales en:
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-leqal.pdf

NOTAS DE COMPANIAS

Todas nuestras notas estan disponibles en: Link a los informes de compafiias
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Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el Equipo:

* Macroeconomia

= Estrategia de Inversion

* Bonos

= Divisas

* Fondos de Inversion

= ETFs

= Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable

= Bankinter Roboadvisor y Capital Advisor
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