Analisis y Mercados

EE.UU.- ISM Manufacturero

bankinter
3 de junio de 2024; 16:42h

Analista: Aranzazu Bueno

Real Esperado Anterior Evolucién reciente m-24 a-24 m-24 24  e-24 d-23
ISM Manufacturero 48,7 49,5 49,2 ISM Manufacturero 48,7 49,2 50,3 47,8 49,1 47,1
Precios Pagados 57.0 59,0 60,9 Precios Pagados 57,0 60,9 55,8 52,5 529 452
Datos elaborados por Bankinter. Fuente: Bloomberg
Retroceso inesperado del ISM Manufacturero en mayo. ISM: detalle por componentes.
m-24 f-24 m-24 24  e-24  d-23
El ISM retrocede en mayo hasta 48,7 desde 49,2 anty Pedidos Pendientes 42,4 46,3 46,3 46,3 44,7 453
sorprende al mercado que esperaba un ligero avance Exportaciones 50,6 48,7 516 516 452 4399
hasta 49,5. El indicador se adentra en territorio de :mpoltagiones 2%3 iég igg igg 22; igg
L , nventarios , , : : , ,
]S;J;I:cerfgaon y vuelve a los niveles donde se encontraba en Empleo | 511 486 474 459 471 475
' Nuevos Pedidos 45,4 49,1 51,4 49,2 52,5 470
Por el lado de la demanda, la componente de Nuevos Produccion 50,2 51,3 546 484 50,4 499
Pedidos cae en -3,7 puntos hasta 45,4 desde 49,1, que
es la caida mas abultada desde junio 2022. La Reaccion del mercado
Componente Produccion retrocede hasta 50,2 desde Antes Después Impacto
51,3 ant. S&P 500 5.295,6 5.292,1 -0,07%
Por el lado de los precios, la componente de Precios EuroStoxxs0 2:031.1 >:016,6 0.25%
' Eur/$ 1,085 1,088 0,26%
Pagados se modera hasta 57,0 desde 60,9 ant., lo que 1R gynd (%) 2613 2578 -1.34%
permite cierto alivio en las presiones inflacionistas. Aun  TIR Bono US (%) 4 461 4,414 -0,047
asi , es el sequndo registro mas alto en los ultimos dos
afios. Impacto esperado
El sector manufacturero se mantiene debil ante un Elevado. Es el indicador intermedio de actividad mas representativo y
escenario de altos tipos de interés, una demanda que utilizado. Tiene un inmediato reflejo en el mercado, ya que adelanta la
pierde vigor y costes elevados de los imputs. Estos evolucion del PIB de manera bastante fiable. Registros > 50 indican
retrocesos proporcionan argumentos a favor de que la expansian e inferiores contraccion econdmica.
Fed pueda relajar su politica monetaria.
En los mercados, las rentabilidades de los bonos se relajan Bolsas A Bonos (precio) A
(T-Note -8 p.b. en la sesion), las bolsas suben (S&P Dolar W
+0,2% y Nasdaq +0,5%) y el dolar se debhilita frente al
euro (EURUSD +0,2%).
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Publicacion: Mensual

Fuente: Institute for Supply Management
Factor de rev. Se revisa cada mes de enero.
{Qué mirar?

-Aumento de los nuevos pedidos

-Precios de las materias primas

-Componentes del indicador, que son los que dan una visién fiable de
cémo marchan los "inputs" de la economia.

Pagina Web ISM:

htt[ /Iwww.ism.ws

Pagina Web informe ISM:
http://www.ism.ws/ISMReport/ROB062003.cfm

El indice de la Asociacion Nacional de Gestores de Compras, se publica
mensualmente y estd basado en 300 encuestas realizadas a los responsables de
compras de las principales compafiias americanas, que representan a 20 sectores
distintos de actividad. Si el indicador resulta superior a 50, indica expansion econémica;
si, por el contrario, es inferior, indica contraccion. El ISM también muestra la evolucion
del precio de los 14 principales inputs o materias primas.

Los 20 sectores de actividad estan ponderados de acuerdo a su peso en el PIB. Ademas
el indice no tiene en cuenta los cambios tecnoldgicos de la industria y por tanto la
eficiencia productiva, ya que esto podria hacer mas eficiente una empresa en
momentos de contraccién de empleo.
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