Analisis y Mercados
EEUU: Deflactor del Consumo (PCE)

Analista: Marcos Souto

bankinter:

miércoles, 26 de agosto de 2026 15:53

Indicador Actual Prevision  Anterior  Deflactor del PCE (Personal Consumption Expenditure)
Deflactor PCE, a/a +3,7% +3,6% +3,7% j-26 j-26 m-26 a-26 m-26 f-26
Idem subyac., a/a +3,3% +3,3% +3,3% PCE, a/a +3,7% +3,7% +4,1% +3,8% +35% +2,9%
Ingr. Personales +0,4% +0,2% +0,2% Subyac., a/a +3,3% +3,3% +3,5% +3,3% +3,3% +3,0%
Gtos. Personales +0,2% +0,1% +0,3% |.Personales, m/m +0,4% +0,2% +0,7% +0,1% +0,5% +0,0%
Datos elaborados por Bankinter. Ver fuentes en apartado ‘Informacidn Importante” G.Pers,m/m +O,20/0 +O,30/0 +O,90/0 +O,6% +O,90/0 +O,6%
El DEfl?thor del Consumo (PCE) de julio una décima por encima de lo Datos elaborados por Bankinter. Ver fuentes en apartado 'Informacion Importante”
esperado.- .. .

P . . , Otros indicadores de precios en EE.UU.
El PCE repite en +3,7% vs +'3,6./o esperado. Tasa Subyacente IPC (ala) 3 4% 3 5% 4 2% 3 8% 33% 2 0%
+3,3%. como esperado. En términos intermensuales: +0,2% vs IPC sub 5 59 5 6o 2 99 5 89 5 6o 5 59
+0,1% esperado vs -0,1% anterior. Subyacente +0,2% vs +0,2% vs subyac. 1270 o 20 £ 270 27
+0.1% Deflactor PIB 6,4% - - 3,6% - -

" ) Px Industr. 5,5% 6,6% 8,7% 6,5% 4,5% 1,7%
La componente de Energia -1,5% m/m y contribuye a restar p, Importac. 5 99, 67% 6 8% 4 5% 2 3% 1.0%
inflacién: el barril de petroleo WTI promedid en julio 78,8% vs 81,8% Id,ex-petrélea 4 59, 4 39 399, 319, 2 59, 2 39,
en junia. Px Exportac. 8,2% 10,0% 11.3% 9,3% 5,6% 3,8%

Sin embargo, un repunte de las comisiones de gestic')n de carteras Datos elaborados por Bankinter. Ver fuentes en apartado 'Informacion Importante”
hace que la categoria de Servicios Financieros acelere hasta +1,2% Reaccion de los mercados al dato

m/m vs +0,3% ant. Si bien, esta partida podria revisarse

parcialmente en septiembre. EUR/S

Por otro lado, los Ingresos Personales aumentaron +0,4% m/m (vs  EuroStoxx 50
+0,2% anterior), mientras que los Gastos se moderaron hasta Eyturo S&P 500
+0,2% (vs +0,3%). Esto hizo que la Tasa de Ahorro de los Hogares T|R T-Note
(medida como ahorro personal sobre renta disponible) aumentara
por primera vez en 2026 hasta 3,0% vs 2,7% en junio.

Antes
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Impacto
-0,14%
+0,07%
+0,02%
+0,39%

Importancia del indicador e impacto esperado

+ 4+ +

- . ., Impacto:
Pese a salir ligeramente por encima de lo esperado no ha tenido

impacto en mercado. Se trata de un dato de julio, cuando ya hemos
conocido varios indicadores de precios que se moderaban: IPC
+3,4% vs +3,5% en junio, Precios de Importaciones +5,9% vs
+6,7%; PP +4,7% vs +5,5%...

La moderacion del Gasto y el aumento de la Tasa de Ahorro es Délar
positivo porque resta probabilidad a que la Fed suba los tipos de
interés. Ademas, esto se une a varios indicadores que apuntan a la
misma direccion (Ventas Minoristas déhiles , Creacion de Empleo no
Agricola cayendo enjulio, ...)

Niveles actuales de indicadores de precios

Bolsa

Alta sensibilidad del mercado a cambios de tendencia de este
indicador de precios, que es considerado como una referencia
clave por la Fed.
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Evoluciéon del deflactor del PCE y subyacente (a/a)
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Descripcion del indicador
Publicacion: Mensual Descripcién
Fuente: Bureau of Economic Analysis El deflactor del PCE (Personal Consumption Expenditure) es un indicador de
Factor Alto. Cada mes se someten a revision las la evolucion de precios de los principales productos de consumo, pero se
de revision: tasas de los 2 meses anteriores. Ademas,

se revisa la serie histarica de los ultimos 3
afios 1 vez al afio, normalmente en junio.

diferencia del IPC en que los pesos de cada uno de sus componentes no se
ajustan a una cesta elaborada por un instituto estadistico que replique los
patrones de consumo del pais, sino que responden a sus pesos naturales

Retraso: Publicacion a mediados de mes, dentro del PIB. Los principales grupos de consumo que refleja: bienes

recoaiendo datos del mes anterior.
{Qué mirar?
- Latendencia de la tasa subyacente.
- Ampliacion o estrechamiento del diferencial entre las Pagina Web

tasas general y subyacente.

U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA)

duraderos, no duraderos, vehiculos y sus componentes y servicios.
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INFORMACION IMPORTANTE.-
= Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

= Las metodologias de valoracion mas frecuentes aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva):
VAN FCF, Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, Ratios Comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value y PER Tedrico

La identificacion de las fuentes de informacién empleadas mas relevantes se ofrece en:

https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPANIAS

Todas nuestras notas estan disponibles en: Link a los informes de compafiias
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= Estrategia de Inversion

* Bonos

= Divisas

 Fondos de Inversion y Planes de Pensiones

* ETFs

= Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable

= Capital Advisor y Bankinter Roboadvisor.
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