Analisis y Mercados

bankinter:

EEUU: Deflactor del Consumo (PCE) Analista: Marcos Souto miércoles, 30 de septiembre de 2026 15:37
Indicador Actual Prevision  Anterior  Deflactor del PCE (Personal Consumption Expenditure)
Deflactor PCE, a/a +3,4% +3,7% +3,4% a-26 j-26 j-26 m-26 a-26 m-26
Idem subyac., a/a +3,0% +3,3% +3,0% PCE, a/a +3,4% +3,4%  +3,5% +3.8% +3,6% +3,4%
Ingr. Personales +0,2% +0,5% +0,3% Subyac., a/a +3,0% +3,0% +3,0% +3,2% +3,1% +3,1%
Gtos. Personales +0,9% +0,9% +0,1% |.Personales, m/m +0,2% +0,3% +0,2% +0,7% +0,1% +0,7%
Datos elaborados por Bankinter. Ver fuentes en apartado ‘Informacion Importante” 6. Persmim +0.9% +0.1% +03% +08% +0,8% +0,9%

Sorpresa positiva en el Deflactor del Consumo (PCE) de agosto.-

El PCE repite en +3,4% vs +3,7% esperado. Subyacente +3,0%. vs +3,3%
esp. En términos intermensuales: +0,3% vs +0,3% esperado vs +0,1%

Datos elaborados por Bankinter. Ver fuentes en apartado "Informacion Importante”
Otros indicadores de precios en EE.UU.

0, 0, 0, 0, 0, 0,
anterior. Subyacente +0,2% vs +0,3% vs +0,1%. IPC (&/a) 3.4% 3.4% 3.5% 2% 3.8% 3.3%
IPC subyac. 2,4% 2,5% 2,6% 2,9% 2,8% 2,6%

La sorpresa se debe a la actualizacion de las fuentes de datos y cambios afiactor PIB 6 1% B} _ 329 _ _
metodoldgicos en la construccidn del indicador del BEA (Bureau of p, |,qustr. 6 6% 5 8% 6 6% 8 7% 6 5% 4 5%
tt;cononlwc Analysis), C|L'Ie r.eV|sa.a la baja toldas Ia?I cllfras anlterlores..5| Px Importac. 7.0% 6.1% 6.7% 6.9% 4,5% 2.3%
ien, e aVﬁnce en Itermlnlos |nterm(=_|nsga es refleja qued os plreu(chs Id,ex-petréleo 5.5% 1. 6% 1 4% 3.9% 3.1% 2.5%
dvanzan en linea con io pFEVIStO. En cua quier caso, se trata de niveles de Px Exportac. 8,60/0 8,1% 10,0% 1113% 9’3% 5,6%

Inflacion elevados y alejados del nivel objetivo de la Fed (2%).

La componente de Energia (+2,3% m/m vs -1,4% ant.) es la principal
culpable de la aceleracién intermensual. El barril de petroleo WTI

Datos elaborados por Bankinter. Ver fuentes en apartado ‘Informacion Importante”

Reaccion de los mercados al dato

g . . Antes Despues Impacto
promedié 82,6% en agosto vs 78,8% en julio. Con respecto al mismo EUR/S 11355 11363 +0.07% +
periodo del afio anterior fue un +30% superior. EuroStoxx 50 6 597 6 598 +O’02°/0 N
. . , (o]
Por otro lado, los Ingresos Personales aumentaron +0,2% m/m (vs +0,3%  F_tur0 S&P 500 77323 7.751.0 +0.24% +
anterior), mientras que los Gastos aumentaron +0,9% (vs +0,1%), lo que T|R T-Note 5 2448 5 2342 -0.20% i
sigue reflejando que el Consumo sigue soportando el crecimiento.pese al . . .
: Importancia del indicador e impacto esperado
repuntede |os precios.
. o » Impacto: Alta sensibilidad del mercado a cambios de tendencia de este
El |mpacto en mercado h.a'slldo I|geramlente positivo. Pese .alsorprenlder a indicador de precios, que es considerado como una referencia clave
mejor, se debe a una revision en los métodos de construccion, los niveles por la Fed
de Inflacién contintan siendo elevados y se encuentran alejados del
objetivo de la Fed. Por eso las expectativas del mercado en cuanto a Bolsa A Bonos (precio) Y %
subidas de tipos apenas han variado. Can un crecimiento sélido (+2,2%
ala 2T26) y un mercado laboral estable (Tasa de Paro 4,1%) nuestro Délar v
escenario central apunta a dos incrementos de +25 p.b. en los préximos
meses (diciembrey enero 2027) paradejarlos tiposen 4,25%/4,50%.
Niveles actuales de indicadores de precios Evolucion del deflactor del PCE y subyacente (a/a)
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Descripcion del indicador
Publicacion: Mensual Descripcion
Fuente: Bureau of Economic Analysis El deflactor del PCE (Personal Consumption Expenditure) es un indicador de la
Factor Alto. Cada mes se someten a revision las evolucion de precios de los principales productos de consumo, pero se
de revision: tasas de los 2 meses anteriores. Ademas,

se revisa la serie historica de los ultimos 3
afios 1 vez al afio, normalmente en junio.

Retraso: Publicacién a mediados de mes,

recoaiendo datos del mes anterior.
{Qué mirar?
- Latendencia de la tasa subyacente.
- Ampliacién o estrechamiento del diferencial entre las

tasas general y subyacente.

diferencia del IPC en que los pesos de cada uno de sus componentes no se
ajustan a una cesta elaborada por un instituto estadistico que replique los
patrones de consumo del pais, sino que responden a sus pesos naturales
dentro del PIB. Los principales grupos de consumo que refleja: bienes
duraderos, no duraderos, vehiculos y sus componentes y servicios.
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ANALISIS Y MERCADOS bankinter:

Nota Macro Analista: Marcos Souto

INFORMACION IMPORTANTE.-

= Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
= Las metodologias de valoracion mas frecuentes aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva):
VAN FCF, Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, Ratios Comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value y PER
Tedrico

La identificacion de las fuentes de informacion empleadas mas relevantes se ofrece en:

https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPARIAS

Todas nuestras notas estan disponibles en: Link a los informes de compafiias
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Carlos Pellicer - Ciberseguridad, Defensa & Nuclear Guilherme Pavéo - Portugal Futuro S&P 500

Marcos Souto - Infraestructuras & Seguros
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Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el Equipo:

» Macroeconomia

= Estrategia de Inversion

* Bonos

= Divisas

¢ Fondos de Inversidn y Planes de Pensiones

« ETFs

= Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable

= Capital Advisor y Bankinter Roboadvisor.

Todos nuestros informes en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad Avda. de Bruselas, 14

https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes 28108 Alcobendas, Madrid

https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos
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