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Confianza del Consumidor

Confianza del Consumidor (Base 100=1985)

Anterior
90,2

Dato
89,4

Esperado

Conf. Consum. 90,2

Deterioro mayor de lo esperado en la Confianza de/
Consumidor en agosto. Fuerte caida en Expectativas.

La Confianza del Consumidor sali¢ peor de lo esperado en
agosto: 89,4 vs 90,2 estimado y 90,2 anterior (revisado
a la baja desde 90,8). Se trata del peor registro del
indicador desde principos de afio.

Destaca la fuerte caida en la Componente de
Expectativas: 68,2 vs 74,0 est. y 74,0 ant. La
Componente de Situacion Actual mejora hasta 121,2 vs
114,7 estimado y 114,4 anterior.

ago-26 jul-26 jun-26 may-26  abr-26 mar-26
Indice 89,4 90,2 92,2 90,6 93,8 92,2
Situacion Actual 121,2 114,4 118,5 1194 124.4 124,1
Condic. Negocios 189 191 20,2 192 22,3 21,7
Expect. Empleo 27,0 24,4 25,5 24,8 26,9 27,4
Expectativas 68,2 74,0 74,7 71,4 73,4 71,0
Condic. Negocios 16,8 17,8 18,9 18,8 19,4 18,1
Compra Vivienda 52 6,5 6,6 6,2 7,0 58
Expect. Ingresos 17,6 195 20,7 192 194 192
Expect. Empleo 14,6 16,4 156 16,6 16,7 15,4

Importancia del indicador e impacto esperado

Los mercados financieros interpretan los incrementos en la confianza del

; ; ; ; Impacto Fin:
Los hogares perciben un deter'olrf) de su renta d'?Pomble P consumidor como precursores de mayores gastos en consumo.
real al aumentar su preocupacién por la inflacién y el
mercado. Iaborql. EI. repunte del petroleo eleva las posas: v Bonos (precio): A
expectativas de inflacién y de tipos. El mercado laboral se 04l v
7 e . T olar:
enfria, con una creacion de empleo negativa en julio y
disminuyendo la percepcion de facilidad para encontrar
trabajo, lo que debilita la confianza en el crecimiento Repercusion sobre los mercados
futuro de los ingresos. El sector residencial se mantiene
debil y con pobres expectativas tras la reciente subida de Después Antes Impacto
las rentabilidades de los bonos a largo plazo. Ademas, EUR/$ 11671 11671 0,00% =
aumenta la incertidumbre geopolitica derivada del s&ps00 7.669 7.681 -0,16% -
conflicto en Oriente Medio. Nasdaq 100 29.147 29.253 -0,36% -
En este contexto los hogares tienden a reducir el gasto  Euro Stoxx 50 6.465 6.458 0,11% +
discrecional y a incrementar el ahorro preventivo. T-Note (%) 4,66 4,66 -0,13% -
Este deterioro en la confianza deberia enfriar las Bund (%) 3.22 3.22 0.00% =
expectativas de subidas de tipos de la Fed. El consumo
representa cerca del 70% del PIB americano. Si muestra
signos de fatiga, podria debilitar el crecimiento en los
proximaos meses.
Conf.Cons. vs dificultad encontrar empleo Confianza del Consumidor vs Expectativas
140 - 25 180 - )
] Expectativas Conf EE.UU. S. Presente
120 160 1
- 20 ]
100 + 140 -
80 r 15 120 :
60 - ]
- 10 100 |
40 /\/
1 80 |
20 4 == Confianza del Consumidor (Base 100=1985) 5 60 1
0 = Dificultad empleo(dcha.) 0 ]
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 40 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
ago.-20  ago.-21  ago.-22  ago.-23 ago.-24  ago.-25  ago.-26 ago.-20 ago.21 ago.-22 ago.-23 ago.-24 ago.-25 ago.-26
Descripcion del Indicador
Publicacién: Mensual Descripcion
Fuente: The Conference Board El indicador mide el nivel de confianza que las familias tienen en la futura evolucion de la economia. Los

Factor de rev.:
Bajo. El dato preliminar se revisa un mes después de la publicacién basandose
en una estadistica mas completa. Factores estacionales.

¢Qué mirar?

- Cambios expectativas de los préximos 6 meses.

- Cambio direccién media movil 6 meses.

- Las diferencias regionales de la Conf. Cons. son un indicativo de los
diferentes ciclos de negocio en diferentes zonas del pais. Esto implica
gasto en bienes duraderos y mercados inmobiliarios.

cuestionarios son enviados a una muestra de 5.000 familias, de las que normalmente contestan
3.500. Preguntas: (1) Una clasificacion de las condiciones empresariales del area. (2) Lo mismo a 6
meses. (3) Disponibilidad de trabajo en la zona. (4) Lo mismo a 6 meses. (5) Ingresos familiares en 6
meses. Existen tres tipos de respuesta en cada apartado: Mejora/Buena, Empeora/Mala y Se
Mantiene/Normal. En nuestra tabla esta indicado Gnicamente el % relativo al grupo Mejora.
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INFORMACION IMPORTANTE.-

= Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

= Las metodologias de valoracién mas frecuentes aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN

FCF, Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, Ratios Comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value y PER Tedrico

= Laidentificacion de las fuentes de informacién empleadas mas relevantes se ofrece en:
https://www.bankinter.com/tile_source/broker/estaticos/documentos/tuentes-de-informacion.pdt

* Los consensos de mercado a que se alude en este informe son proporcionados por distintas fuentes de informacién financiera que
consideramos razonablemente fiables, generalmente las indicadas en el punto anterior.

= Por favor, consulte importantes advertencias legales en:
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPANIAS

Todas nuestras notas estan disponibles en: Link a los informes de compafiias
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Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el Equipo:

* Macroeconomia

= Estrategia de Inversion

= Bonos

= Divisas

= Fondos de Inversion

= ETFs

= Carteras Modelo de Fondos de Inversién y de Renta Variable

= Bankinter Roboadvisor y Capital Advisor

Todos nuestros informes en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes Avda. de Bruselas, 14
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