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Ayer: "Toma de beneficios en Europa; rebote de la tecnologia
en EEUU liderada por Nvidia."

Sin referencias relevantes, Europa siguit la estela de NY el dia previo y abrid
con caidas. No ayudo el profit warning de Airbus (cerré cayendo -9,4%) que
revisaba a la baja tanto entregas de aviones como margenes. La macro,
centrada en EE.UU. a mediodia, mostraba mas fortaleza de lo esperado,
pero se mueve en la direccion correcta de moderacion y tenia escaso
impacto en los bonos que tuvieron un dia tranquilo, sin grandes variaciones.
La Confianza del Consumidor, el Indice de Actividad de la Fed de Chicago y
los Precios de Vivienda Case Shiller repuntaban algo mas de lo esperado.
Bowman hacia unas declaraciones con tono mas bien duro. Cree necesario
mantener el nivel de tipos actual por un tiempo prolongado y no descarta
subidas si la inflacion repunta o se estanca. Cook era mas suave. No influian
demasiado en un mercado que ya tiene interiorizado un retraso en el
calendario de recortes de tipos en EE.UU. Tras caidas significativas en las 3
sesiones previas (Nasdagql00 -2,1%, SOX -6,8%), la tecnologia rebotaba
liderada por Nvidia (+6,8%).

Evolucién de Mercado

1.- BOLSAS var%  Ultimo 2024 var.%  Ultimo 2024
Ibex-35 Espafia -0,5% 11.119 +10,1% Nasdag 100 USA +1,2% 19.701 +17,1%
PSI Portugal -0,4% 6.567  +2,7% Bovespa Brasil -0,2% 122331 -8,8%
EuroStoxx-50 UEM -0,3%  4.936 +9,2% MEXIPC México +0,2% 52.604  -8,3%
FTSE100 UK -0,4% 8.248 +6,7% Nikkei 225 Japon +1,3% 39.684 +18,6%
CAC40 Francia -0,6% 7.662  +1,6% (CSI300 China -0,1%  3.456 +0,7%
MIB 30 Italia -0,4% 33.707 +11,1% HangSeng HK +0,3% 18.121 +6,3%
DAX Alemania -0,8% 18.178 +8,5% Kospi Corea +0,6% 2.791 +5,1%
S&P 500 USA +0,4%  5.469 +14,7% Sensex India +0,1% 78.126 +8,2%
2.- BONOS 10A (TIR) 254un.  244un. 29-12-23 3.- DIVISAS 25jun.  244un. 29-12-23
Bund 2,41%  2,42% 2,02% USD Dolar 1,071 1,073 1,104
Bono espafiol 10A 3.27%  3,28% 2,98% JPY Yen 1711 1714 155,7
Bono italiano 10A 3,92% 3,93% 3,69% GBP Libra 0,845 0,846 0,867
Bono portugués 10A 3,14% 3,14% 2,63% CHF Fr. Suizo 0,959 0,958 0,929
T-Note 4,25%  4,23%  3,88% CNH/$ (yuan offshore) 7,289 7,283 7,126
Bono japonés 10A 0,99% 0,99% 0,61% CNY/$ (yuan onshore) 7,263 7,259 7,100
Euribor 3m 3,698% 3,682% 3,909% Euribor 12m 3,578% 3,580% 3,513%
4 .- MAT. PRIMAS Var.% 25-jun. 29-12-23 Var.% 25-jun. 29-12-23
Fut. Brent (Petroleo UE)  -1,2% 85,0 77,0 Oro -0,6%  2.320 2.063
Fut. WTI (Petréleo US) -1,0% 80,8 71,7 Plata -2,3% 28,9 23,8
5.- VOLATILIDAD 25-jun.  24-jun. 29-12-23 6.- CRIPTOMONEDAS Var.% 25-jun. 29-12-23
VIX (del S&P500) 12,8 13,3 12,5 BTU/$ Bitcoin +4,1% 61915 41.935

V2X (del EuroStoxx-50) 18,0 17,4 13,6 ETH/$

Fuente: Elaboracion Bankinter en base a datos publicos

Ethereum +3,0%  3.410 2.286
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Hoy: “iLuces, camara, accion!... pero no hasta manana.”

A primera hora hemos conocido el unico indicador relevante de la sesién: la
Confianza del Consumidor en Alemania afloja algo mas de lo esperado en
julio. Mas adelante, las Ventas de Viviendas Nuevas en EE.UU. (16h),
continuistas, no tendran impacto. FedEx (+13,9% en aftermarket), publico,
con NY cerrado, buenos resultados de su 4T fiscal y eleva perspectivas 2024,
transmitiendo buenas sensaciones para la apertura en Europa.

Todo apunta, asi, a una sesion aburrida, de transicion hasta los
acontecimientos mas relevantes en los proximos dias: primer debate
presidencial en EE.UU. (jueves), inflaciones en algunos paises europeos y,
sobre todo, Deflactor del Consumo PCE en EE.UU. (viernes) y primera vuelta
de las elecciones francesas (domingo). Hablan varios miembros del BCE pero
no es probable que se desvien del mantra de dependencia de los datos
reunién a reunién y, mas, en un entorno de incertidumbre politica en algunos
paises europeos.

Los cierres al alza en NY y las buenas perspectivas de FedEex, considerado
como un buen indicador de la marcha de la economia americana, podrian
imponer un sesgo alcista a una sesion sin grandes alicientes.

Las claves

LO MAS IMPORTANTE DE HOY

Dia/hora Pais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
16:00 EEUU Ventas de Viviendas Nuevas Mayo ‘000 633k 634k
s/h Hablan Rehn, Panetta, Lane, Kazaks (BCE)

LO MAS IMPORTANTE DEL RESTO DE LA SEMANA
J;09:30 SUE Reunién Riksbank (b.c.): repetiren 3,75%
J;11:00 UEM Indicadores de Sentimiento (varios): Economia, Empresarial,

J; 14:30 EEUU Pedidos Bienes Duraderos Mayo m/m -0,5% +0,6%
J; 14:30 EEUU PIB 1T'24 Final (Prel. +1,3%) 1724 tt  +1,4% +3,4%
V;08:45 FRA IPC Junio ala +2,2% +2,3%
V;09:00 ESP IPC Junio ala +3,4% +3,6%
V;11:00 ITA IPC Junio a/a +1,0% +0,8%
V;14:30 EEUU Deflactor Consumo (PCE) Mayo ala +2,6% +2,7%
V;14:30 EEUU idem Subyacente Mayo ala +2,6% +2,8%
V; 14:30 EEUU Ingresos Personales Mayo +0,4% +0,3%
V: 14:30 EEUU Gastos Personales Mayo +0,3% +0,2%
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ENTORNO ECONOMICO. -

ALEMANIA (08:00h): La Confianza del Consumidor empeora hasta -21,8 puntos en julio vs -19,5 esperado vs -21,0 ant. (revisado desde -20,9). OPINION: El
indice que mide la Confianza de los consumidores interrumpe la tendencia de mejora de los 4 meses previos en un entorno marcado por el repunte de la Inflacion
(+2,4% en mayo vs +2,2% ant.). No es una buena sefial, confirma la debilidad de la economia alemana, algo que también se observa en los ultimos indicadores
de actividad - Indicador IFO en zona de contraccion y PMI Compuesto de junio en 50,6 puntos vs 52,4 ant. - con el indice de Confianza ZEW a la baja.

EE.UU. (ayer): (i) indice de Actividad de la Fed de Chicago (mayo): 0,18 vs -0,25 esperado y -0,26 anterior (revisado desde -0,23). (i) Precios de Vivienda CS-20
(abril): +7,2% ala vs +7,0% esperado y +7,5% anterior (revisado desde +7,4%). Link al informe completo. (iii) Confianza del Consumidor (junio): 100,4 vs 100,0
esperado y 102,0 anterior. Link al informe completo. OPINION: La bateria de datos salié con un saldo liquido mas bien negativo para el mercado. El indice de
actividad de la Fed de Chicago sorprende al alza en mayo y anticipa una aceleracion de la economia americana. Por su parte, los precios de vivienda se ralentizan,
pero menos de lo esperado. Y, ante los elevados costes de financiacidn, la cifra sigue reflejando la fortaleza del sector inmobiliario. Respecto a la Confianza del
Consumidor, el patrén es lo mismo. El indicador se ralentiza, pero queda por encima de lo esperado y en buen nivel. Con los datos por encima de lo esperado,
esto invita pensar en una Fed mas bien Aawkish.

Todas nuestras notas macro disponibles en: https://broker.bankinter.com/www/es-es/cgi/broker+asesoramiento?/secc=ASES&subs=IMAS

COMPARNIAS EUROPEAS. -

ROVI (Vender; Precio Objetivo: 86,25; Cierre 83,00€, Var. Dia -0,7%; Var. ano: +37,9%).

Pedro Echeguren

Varios fondos de capital riesgo podrian pujar por los activos de fabricacion para terceros

Segun el diario Expansion, el precio podria rondar los 3.500M€ y el EBITDA en 2024 de la division 26 1ME€.
Opinion de Bankinter

Los planes de segregar y vender esta actividad son una noticia ya conocida, la novedad es el precio y estimacion de EBITDA. No se conoce que activos se ofrecen
a la venta (Rovi tiene cinco fabricas para uso propio y tres para fabricar medicamentos de terceros) ni si se incluye la fabricacion de medicamentos que Rovi
fabrica y vende bajo licencia, esto puede hacer variar considerablemente el precio. La cifra es elevada y supera ampliamente nuestra valoracion de 1.200M€.
No nos cuadra la estimacion de EBITDA que da el diario: al compararla frente a nuestra estimacion para el grupo de 207M€ en 2024e y 245M€ en 2023,
implicaria que las demas lineas de negocio tienen EBITDA negativo, lo que no tiene sentido y nos hace dudar de esta cifra.
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ENAGAS (Vender; P. Obj: 14,70€/acc. Cierre: 14,41€/acc. Var. dia: -0,35% Var. Afio: -5,60%)

Aranzazu Bueno
Tendra una participacion del 50% en el hidroducto submarino entre Barcelona y Marsella.

Enagas tendra una participacion del 50% en el proyecto BarMar, el hidroducto submarino entre Barcelona y Marsella que conectara Espafia con Francia. Por su
parte, los gestores de la red de transporte de Francia, GRTgaz y Teréga, se repartiran el otro 50%, conun 33,3% y un 16,7%, respectivamente. Ademas, Enagas,
GRTgaz y Teréga han firmado, junto a OGE, el gestor de la red de transporte de Alemania, como operador asociado, el acuerdo de desarrollo conjunto que fija
condiciones de cooperacion para la participacion en la interconexién en fase de desarrollo. El acuerdo especifica varios aspectos: (i) las condiciones por las que
las partes desarrollaran los estudios de viabilidad del BarMar, (i) las condiciones minimas preliminares para la Decisién Final de Inversion (FID) y (iii) los principios
para establecer una Entidad de Propdsito Especial (SPV) y la definicién de su gobernanza. Respecto a la interconexion de hidrégeno renovable entre Portugal y
Espafia, que unira Celorico da Beira y Zamora (CelZa), Enagas y REN han firmado también un acuerdo adicional al memorando de entendimiento en vigor, con
el fin de desarrollar y financiar conjuntamente los estudios vinculados al desarrollo del proyecto.

Opinion de Bankinter

Buenas noticias para el desarrollo del hidrégeno verde, aunque las inversiones tardaran mucho tiempo en materializarse. El H2Med es un proyecto transnacional
para conectar redes de hidrogeno de la Peninsula Ibérica, Francia, Alemania y noroeste de Europa. Tiene como objetivo que el continente pueda abastecerse de
hidrégeno renovable y asequible a partir de 2030. Se estima que H2Med tendra un coste de 2.850M€, 2.500M<€ corresponderan al nuevo hidroducto submarino
entre Barcelona y Marsella (BarMar) y otros 350M€ para el tramo entre Celorico da Beira y Zamora. El proyecto fue presentado por los gobiernos de Espafia,
Francia y Portugal en octubre de 2022 y en enero de 2023 se sumd Alemania. Alemania considera que impulsara un vector energético importante para su
mercado y para abastecer a otros mercados potenciales. Sin embargo, es probable que estas inversiones tengan retrasos en su ejecucion en un momento en
que todos los estados miembros tienen que hacer frente a importantes esfuerzos fiscales. Las ayudas y subvenciones a los Proyectos de Interés Comun Europeo
(IPCE) estan experimentando notables retrasos. Otro problema adicional detras de los retrasos es la brecha entre el coste de produccion actual y el precio que
los compradores estan dispuestos a pagar. El hidrogeno verde en la UE tiene un precio significativamente mas alto en comparacién con el gas natural, lo que
dificulta su competitividad en el mercado. El hidrogeno verde cuesta entre 200 y 250€/MWh en la UE, frente a un coste del gas natural de 25-40 €/MWh (con
un coste adicional de 15-20 euros/MWh segun el sistema europeo de comercio de derechos de emision).
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VOLKSWAGEN (Comprar; Pr. Objetivo: 149,3€; Cierre: 106,6€; Var. Dia: +0,3%; Var. 2024: -4,7%)
Esther Gutiérrez de la Torre, CFA
Invierte 5.000M€ en Rivian a cambio de acceder a su software para eléctricos

Crearan una joint venture al 50%. Volkswagen invertira inicialmente 1.000M€ en Rivian a traves de obligaciones convertibles. Posteriormente invertira 2.000M€
adicionales en la Compafia hasta 2026 y destinara otros 2.000M€ a la joint venture. Se desconocen por el momento los detalles concretos sobre las condiciones
de conversion.

Opinion de Bankinter

La reaccion normal en Volkswagen es una apertura a la baja. Sin embargo, nos parece una buena operacion. Volkswagen atraviesa importantes dificultades en
su unidad de software, Cariad, de manera practicamente estructural. Con esta operacion logra acceso a la tecnologia desarrollada por Rivian, que le permitira
competir y mantener cuota frente a otros fabricantes como Tesla. Ademas, ganara presencia en segmentos (SUVs) en los que practicamente no tiene gama en
EE.UU. Desde el punto de vista financiero, una inversion de 5.000M<€ no supone un gran esfuerzo si tenemos en cuenta que la fabricante alemana tiene una caja
neta en el negocio industrial que supera los 37.000M£€. La reaccion en Rivian es inmediata y avanza +50% en el aftermarket. La situacion de la Comparniia es
compleja. Su caja ha caido -20% durante el afio (hasta 8.000M<€) y la accion sufre un retroceso de -49%. En este contexto los fondos obtenidos en esta operacion
garantizan que pueda sequir desarrollando la produccién de vehiculos de menor tamafio y coste (R2 SUV y R3), los mas demandados dentro de los eléctricos
puros actualmente. Ademas, lograra reducir costes en partidas relevantes (semiconductores y otro tipo de componentes) al apalancarse en el volumen de
Volkswagen en su negociacion con proveedores. Ganar eficiencia es clave si tenemos en cuenta que Rivian perdié unos 40.000M$ por vehiculo fabricado en el
ultimo trimestre. Finalmente, vincularse con la alemana permitira ganar acceso en Europa y Asia. Link a la nota publicada por Volkswagen.

NETEX (Vender en la OPA; Precio Objetivo: 4,75€; Precio 4,68€; Var. Dia: 0,0%; Var. Afio: +18,2%).
Pedro Echeguren
Inicia el proceso de exclusion de cotizacion de Bolsa

Accionistas con un 50,5% del capital han aceptado la OPA sobre Netex anunciada el 24 de mayo. El adquirente, BD Capital, ha dado por cumplidas las condiciones
a las que quedaba sujeta su oferta y se asegura una participacion de control. Netex convoca una Junta General Extraordinaria de Accionistas el proximo 24 de
julio para aprobar la exclusion de negociacion de las acciones de la companiia. La OPA permanecera abierta hasta el 28 de junio y se liquidara el 9 de julio. Los
accionistas podran vender sus titulos a BD Capital al precio de la OPA (4,75€/accion) hasta la exclusion de cotizacion, que tendra lugar previsiblemente el 1 de
agosto. BD-Capital no tiene previsto ofrecer en el futuro ninguna ventana de liquidez a los accionistas que no vendan sus acciones.

Opinion de Bankinter

Reiteramos nuestra recomendacion de aceptar esta oferta que es pactada, con lo que no esperamos que haya OPAs competidoras y, vender en la OPA.
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S&P 500 por sectores.-
Los mejores: 7elecomms (+1,9%), Tecnologia (+1,8%); Energia (+0,1%)
Los peores: Inmobiliaria (-1,4%), Materiales (-1,3%), Utilities (-1,0%)

Entre las compafiias que MEJOR EVOLUCION ofrecieron AYER destacan: (i) CARNIVAL (17,82$; +8,7%) quién tuvo su mayor subida desde el mes de noviembre,
impulsado por unos resultados 1T mejores de lo esperado (BPA +0,07$ vs -0,01% esp. y-0,32% en 1T 2023), la revision al alza de su calificacién crediticia por
parte de S&P a BB (anterior BB-) y, la actualizacién al alza de sus guias 2024 (EBITDA 5.830M$ vs. ant. 5.630M$) que justifico por la fortaleza de la demanda.
(ii) NVIDIA (126,09%; +6,8%) rebotd tras tres sesiones consecutivas de caidas en las que el valor habia perdido -13%. (iii) NORWEGIAN CRUISE (18,29%; +5,1%),
impulsado por el efecto inducido de la subida registrada por su competidor Carnival.

Entre los valores que PEOR EVOLUCION ofrecieron AYER: (i) POOL CORP (310,74$; -8,0%) quien anticipd unos resultados peores de lo esperado en 2T (ver
nuestro comentario de ayer). (ii) PENTAIR (74,31%; -7,1%) sufrio el efecto del mal comportamiento de Pool Corp. (iii) ENPHASE ENERGY (101,85%; -5,7%)
retomo la senda bajista tras subir el lunes. En las ultimas ocho sesiones, el valor ha caido -24% enun contexto de recortes de precios objetivo.

FEDEX (Cierre: 256,38$%; Var. Dia: -0,1%; Var. 2024: +1,4%): Sube +14% en el aftermarkettras los buenos resultados de su 4T 2024 (marzo/mayo) y guidance.
Anuncia nuevo plan de recompra de acciones y una posible escisidn de una de sus areas. Principales cifras frente al consenso (Bloomberg): Ingresos 22.109M$
(+1% a/a) vs 22.097M$ esp., EBIT 1.873M$ (+6%) vs 1.827M$ esp., BNA 1.344M$ (+7%) vs 1.326M$ esp. y BPA5,41%/acc. (+10%) vs 5,34%/acc. esp. En el
conjunto de su afio fiscal 2024, las cifras son las siguientes (frente al consenso de Bloomberg): Ingresos 87.693M$ (-3% a/a) vs guidance caida de digito sencillo
bajo y 87.658M$ esp. (-3% al/a), EBIT 6.241M$ (+16%) vs 6.208M$ esp., BNA 4.479M$ (+17%) vs 4.460M$ esp. y BPA 17,80%/acc. (+19%) vs
17,25%/18,25%/acc. guidance y 17,77 $/acc. esp. Por ultimo, estima en su afio fiscal 2025 un crecimiento de Ingresos de un solo digito bajo o medio (vs +3%
esperado por el consenso) y un BPA en el rango 20,00%$/22,00%/acc. (+12%/+24% a/a) vs 20,85%/acc. esperado por el consenso. Anuncia un nuevo plan de
recompra de acciones de 2.500M$ (4% aproximado del market cap). Link a los resultados. OPINION: Buenos resultados, apoyados en la recuperacién de
volimenes en la mayoria de las divisiones: Transporte Terrestre +1,2%; Express-1,1% y Fletes/Transportes de Mercancias +0,1%. Lo mas importante son: (i)
Las buenas guias publicadas por la compafiia, beneficiandose del proceso de restructuracién interna y el programa de transformacion DRIVE en el que se
encuentra inmerso. El objetivo es recortar costes de forma permanente (1.800M$ ya conseguido en 2024, pero espera mas de 2.200M$ en 2025 y 2.000M$
en 2027) y ganar en rentahilidad y eficiencia. (ii) El anuncio por parte del CEO de la posibilidad de venta o escisién (spin offj de su division de Fletes/Transportes
de Mercancias (aquellos con envios superiores a las 150 libras/68 kg por paquete a través de tierra, mar o aire). Permitiria a FedEx convertirse en una compafiia
mas pura de logistica y paqueteria al deshacerse de este segmento en el que es el mayor transportista de carga parcial en EE.UU. Supone un 10% de las Ventas
de la compafiia frente al 39% del Transporte Terrestre y 47% de Express. Este mismo movimiento lo realizo UPS en 2021. Nuestra visidn sobre la compafiia
sigue siendo positiva debido a la senda de recuperacion de volumenes esperada en proximos trimestres, la posible venta de la unidad de Fletes/Transporte de
Mercancias y al proceso de restructuracion interna en el que se encuentra inmerso la compafiia. FedEx esta incluida en el Top Seleccion USA.
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Calendario de acontecimientos relevantes 2024

22/24
23

Reunion Jackson Hole

Moody's revisa rating Austria y Suecia y
S&P revisa rating Austria

JUNIO

27 1° Debate Electoral EE.UU.

27/28 Consejo Europeo

30 1° Vuelta Elecciones Legislativas Francia

JULIO

1 Hungria asume Presidencia Consejo UE

4 Festivo EE.UU. (Dia de la Independencia)

4 Elecciones Reino Unido

7 2°Vuelta Elecciones Legislativas Francia

9/11 Cumbre OTAN

9 Reunion Extraordinaria CAT:
Composicion lbex 35

15 Eurogrupo

15/18 Convencion Nacional Partido Republicano
EE.UU.

18 Reunion BCE

19 Fitch revisa rating Austria

30/31 Reuniones Fed y BoJ

AGOSTO

1 Reunion BoE

2 Moody's revisa rating Dinamarca

9 Fitch revisa rating Paises Bajos, S&P
revisa rating Dinamarca y Suiza y
Moody's revisa rating Alemania

15 Festivo Espafia (Asuncion de la Virgen)

16 Fitch revisa rating Bélgica y Moody's
revisa ratingIrlanda

19/22 Convencion Partido Demdcrata EE.UU.

13
14
17
17/18
18

25

25/27

Elecciones Venezuela

Festivo EE.UU. (Columbus Day)

Reunion BCE

Consejo Europeo

Ratings Italia, Suecia y Suiza por Fitch.
Grecia, Italia, R.Unido y P.Bajos por S&P.
Moody's revisa rating Francia y S&P
revisa rating Bélgica y Suecia

Reunion Anual Banco Mundial y FMI

30/31 Reunidn BoJ

30 Moody's revisa rating Paises Bajos y S&P
revisa rating Portugal

SEPTIEMBRE

2 Festivo EE.UU. (Dia del Trabajo)

6 Fitch revisa rating Turquia y S&P revisa
rating Noruega

10 2° Debate Electoral EE.UU.

12 Reunion BCE

13 Ratings Alemania (Fitch), Espafia (S&P,
Moody's) y Grecia (Moody's).

15/17 Festivo China

17/18 Reunion Fed (Estimaciones Macro)

19 Reunion BoE

19/20 Reunioén BoJ

20 Fitch revisa rating Portugal y Reino Unido
y S&P revisa rating Alemania

20 Cuadruple Hora Bruja

26 Reunidn SNB

OCTUBRE

1/7 Festivo China (Dia Nacional)

4 Moody's revisa rating UE

7 Eurogrupo

11 Fitch revisa rating Francia y Moody's
revisa rating Bélgica

12 Festivo Espafia (Dia de la Hispanidad)

NOVIEMBRE

1 Festivo Espafia (Dia de Todos los Santos)

1 Fitch revisa rating Dinamarca y S&P
revisa rating Turquia

4 Eurogrupo

5 Elecciones Presidenciales EE.UU.

6/7  Reunion Fed

7 Reunion BoE

8 Fitch revisa rating Espafia

11 Dia del Soltero (China)

11 Festivo EE.UU. (Dia del Veterano)

15 Fitch y S&P revisa rating Irlanda y
Moody's revisa rating Portugal

18/19 Cumbre G20

22 Fitch revisa rating Grecia y Moody's
revisa rating Italia

28 Festivo EE.UU. (Dia de Accion de Gracias)

29 Black Friday

29 S&P revisa rating Francia y DBRS revisa

rating Espafa
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DICIEMBRE

2 Cyber Monday

6 Festivo Espafia (Dia de la Constitucién)

6 Moody's revisa rating Noruega

8 Festivo Espafia (Inmaculada Concepcién)

9 Eurogrupo

12 Reunion BCE y SNB

13 Revision Anual Nasdag 100

13 Fitch revisa rating Noruega

17/18 Reunion Fed (Estimaciones Macro)
18/19 Reunion BoJ

19 Reunion BoE

19/20 Consejo Europeo

20 Cuadruple Hora Bruja

25 Mercados Cerrados. Festivo Navidad
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INFORMACION IMPORTANTE. -
Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

Las metodologias de valoracién mas frecuentemente aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN FCF,
Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value, PER tedrico.

La identificacion de las fuentes de informacion empleadas mas relevantes se ofrece en:
https://docs.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:
https://docs.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPARNIAS RECIENTEMENTE PUBLICADAS. -
Todas nuestras notas de compafiias se encuentran disponibles en: Link a informes de compafiias.

EQUIPO DE ANALISIS

Ramon Forcada - Director Rafael Alonso - Bancos Pedro Echeguren - Farma & Salud

Eduardo Cabero - Seguros & Medios de Pago Aranzazu Bueno - Eléctricas Pilar Aranda - Petroleo & Aerolineas

Arénzazu Cortina - Industriales Esther Gutiérrez de la Torre - Autos Juan Moreno- Inmobiliarias, Infraestructuras & Hoteles
Juan Tuesta - Construccién, Defensa & Tecnologia Elena Fernandez-Trapiella - Consumo/Lujo & Telecoms.  Jorge Pradilla - Logistica & Ciberseguridad

Pedro Ribeiro - Quimicas & Papel Carlos Pellicer - Alimentacion & Distribucion

Tel.: 912759421

Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el equipo:
Macroeconomia
Estrategia de Inversion
Bonos
Divisas
Fondos de Inversion y Planes de Pensiones
ETFs
Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable
Capital Advisor y Bankinter Roboadvisor

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad Avda de Bruselas, 14
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