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Bolsas: “Fase lateral, pero retrocesos improbables. Inflacion
americana el miércoles. Algo aburrido hasta el BCE del 6 junio.”

1.-BOLSAS Semana  Ultimo 2024 Semana Ultimo 2024
Ibex-35 Espafia +2,3% 11.106 +9,9% Nasdag 100 USA +1,5% 18.161  +7,9%
pPSI Portugal  +4,0% 6.912 +8,1% Bovespa Brasil -0,7% 127.600  -4,9%
EuroStoxx-50 UEM +3,3% 5.085 +12,5% MEXIPC México +1,0% 57.718 +0,6%
FTSE100 UK +2,7% 8.434 +9,1%  Nikkei 225 Japdn -0,4%  38.083 +13,8%
CAC40 Francia +3,3% 8.219 +9,0% CSI300 China +0,2%  3.666 +6,8%
MIB 30 Italia +3,1% 34.657 +14,2% HangSeng HK +2,5% 19.046 +11,7%
DAX Alemania  +4,3% 18.773 +12,1% Kospi Corea +1,5% 2.716 +2,3%
S&P 500 USA +1,9% 5.223 +9,5%  Sensex India -2,7%  71.889 -0,5%
2.- BONOS 10A (TIR) 3-may. 10-may. 29-12-23 3.- DIVISAS 3-may. 10-may. 29-12-23
Bund 2,49% 2,52% 2,02% USD Dolar 1,076 1,077 1,104
Bono espafiol 10A 3,26% 3.31% 2,98% JPY Yen 164,7 167.8 155,7
Bono italiano 10A 3,81% 3,85% 3,69% GBP Libra 0,858 0,860 0,867
Bono portugués 10A 3,12% 3,16% 2,63% CHF Fr. Suizo 0,974 0,976 0,929
T-Note 4,51% 4,50% 3,88%  CNH/$ (yuan offshore) 7,193 7,234 7,126
Bono japonés 10A 0,90% 0,91% 0,61%  CNY/$ (yuan onshore)  Cerrado 7,227 7,100
Euribor 3m 3,827%  3,818% 3,909% Euribor 12m 3,693% 3,629% 3,513%
4.- MAT. PRIMAS Semana 10-may. 29-12-23 Semana 10-may. 29-12-23
Fut. Brent (Petréleo UE) -0,2% 82.8 77,0 Oro +2,6% 2.361 2.063
Fut. WTI (Petroleo US) +0,2% 78.3 71,7  Plata +6,1% 28,2 23,8
5.- VOLATILIDAD 3-may. 10-may. 29-12-23 6.- CRIPTOMONEDAS Semana 10-may. 29-12-23
VIX (del S&P500) 13,5 12,6 12,5 BTC/$ Bitcoin -3,9% 60.501  41.935
V2X (del EuroStoxx-50) 14,4 13,6 13,6 ETH/$ Ethereum  -7,1% 2.892 2.286

Fuente: Elaboracion Bankinter en base a datos piblicos

Spreadbonos 2-10 afios americanos
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:: Buen tono la semana pasada, potenciado el jueves por un BoE mas blando.-
En grandes numeros, tuvimos una semana de ca. +2% Wall St (S&P500) y
+3% Europa (ES-50). No esta mal. El apoyo principal vino de un factor
inesperado: el reenfoque dovishlsuave del gobernador del BoE (Bailey) el
jueves, al decir que probablemente aplicaran mas bajadas de tipos de las que
el mercado espera. Abrid asi la puerta a aplicar la primera en su reunion del
20 junio y no en la del 1 agosto, que es cuando parecia mas probable.
También contribuyd la publicacién el viernes de un PIB 1T britanico mejor de
lo esperado (+0,2% vs +0,1%). Pero lo importante fue el reenfoque blando
sobre tipos. Porque, si sucede como insinud¢ Bailey, junio podria regalarnos 2
bajadas por parte de 2 bancos centrales altamente influyentes: BCE el 6 y
BoE el 20.Y eso mejoraria la sensacion (y esperanzas) del fondo del mercado,
que es pro-bolsas y pro-riesgos desde hace mucho tiempo. Pasd
relativamente desapercibida la consolidacion de las TIR de los bonos, incluso
con una suave tendencia a reducirse, pero no por eso carecio de importancia.
Al igual que el hecho de que los resultados corporativos 1T batan
expectativas con una holgura digna, aunque no excesiva: con ca. 90% de las
compafiias del S&P500 ya publicadas, el BPA medio es +7,1% vs +4,2%
esperado. No es excepcional, ni diferencial con respecto a trimestres previos,
pero si contribuyo a cementar la solidez del fondo del mercado. Sobre todo,
de las bolsas. Por todo eso éstas evolucionaron mejor de lo esperado.

:: Esta semana tendencia al aplanamiento, con un evento clave: la inflacion
americana del miércoles.- Tenemos un Unico evento realmente clave esta
semana (el IPC americano del miércoles) y, a continuacion, junio podria
regalarnos 2 bajadas de tipos (BCE y BoE) que volverian a animar un mercado
que tiende a perder impulso a medida que se completa mayo. El dicho "sell in
May and go away" ("vende en mayo y marchate") es mas un mito que una
pauta que se cumpla rigurosamente, pero es innegable que influye en el ciclo
del mercado. Y este afio, tras los mas bien generosos avances acumulados
hasta ahora, el mercado tiende a quedarse deficitario de referencias. Por eso
es particularmente importante la inflacion americana de este miércoles... por
si repuntase algo desde +3,5%, a pesar de que se espera retroceda hasta
+3,4%, lo cual seria mas bien pro-bolsas. Por eso las sesiones de hoy y
mafiana seran casi de tramite y espera a ese dato. Si sale en el rango
+3,4%/+3,5% no pasara nada y el mercado seguira consolidando en positivo.
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Estrategia de Inversion Semanal

Solo si saliera +3,6% o superior reaccionaria retrocediendo algo, pero no
significativamente. Se nota a la Fed cada vez mas dura. Este fin de semana
L.Logan (Fed Dallas) ha dicho que podria ser demasiado pronto para pensar
en bajar tipos. (Y después del miércoles? Despuées del miércoles quedaremos
a la expectativa de comprobar si bajan tipos el BCE (dia 6) y el BoE (dia 20).
Si no decepcionaran, entonces el mercado podria volver a animarse un poco.

L; 17:00h EEUU Expect. Inflacion 1A Fed NY Abril ala n/d +3,0%
M; 08:00h GB  Tasa de Paro (criterio ILO) Marzo %s/p.a. 4,3% 4.2%
M; 11:00h ALE ZEW Sentimiento Econdmico Mayo indice 46,0 429
M; 14:30h EEUU Precios Industriales Abril ala +2,2% +2,1%
M Hablan Powell (Fed, 16h) y Knot (BCE, 16h)

X;03:20h CH  Decision Tipos 1A: Mantener en 2,50%.

X; 11:00h UEM Produccion Industrial Marzo ala -1,3% -6,4%
X;11:00h UEM PIB (1°Rev.; Preliminar: +0,4%) 1T ala +0,4% +0,1%
X;11:00h UEM Actualizacion Perspectivas Economicas Comision Europea

X; 14:30h EEUU IPC (Subyacente 3,6%vs 3,8%) Abril ala +3,4% +3,5%
X; 14:30h EEUU Empire Manufacturing Mayo indice -10,0 -14,3
X; 14:30h EEUU Ventas Por Menor Abrii m/m +0,4% +0,7%
X Hablan Villeroy (BCE) y Kashkari (Fed). Bernanke presenta informe al BoE
J;01:50h JPN PIB t/tanualizado 1T24 titan. -1,4% +0,4%

J: 14:30h EEUU indice Activ. Man. Fed Filadelfia Mayo indice 7.5 15,5

J; 14:30h EEUU Permisos de Construccion Abril ‘000 1.480K 1.467K
J; 14:30h EEUU Viviendas Iniciadas Abril ‘000 1.420K 1.321K
J;15:15h EEUU Produccion Industrial Abril  m/m +0,1% +0,4%
J;15:15h EEUU Utiliz. Capacidad Productiva Abril % 78,4% 78,4%
J Hablan Panetta y Villeroy (BCE); Harker, Mester y Bostic (Fed)

V;04:00h CHI  Produccion Industrial Abril ala +5,5% +4,5%
V; 04:00h CHI  Ventas Minoristas Abril ala +3,7% +3,1%
V; 04:00h CHI  Tasade Paro Abril %s/p.a. 5,2% 5.2%

V;16:00h EEUU Indicador Adelantado Abrii m/m -0,3% -0,3%

V; s/h Revisan ratings: Espafia, Fitch; Portugal, Moody's; Irlanda, S&P.

% Hablan Vasle, Vujcic y Holzmann (BCE)
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Tras dos semanas de bancos centrales, el foco vuelve a los precios en EE.UU..
El miércoles se publica el IPC americano y el consenso espera un repunte
milimétrico en la tasa general, mientras la subyacente mantiene la tendencia
de ralentizacion. Los datos del empleo de abril han generado cierto
optimismo en el mercado, que descuenta, ahora, 2 bajadas de tipos por parte
de la Fed. Sin embargo, este cambio de perspectivas a mejor puede revertirse
si la inflacion americana decepciona. Esta semana veremos un movimiento
lateral en las rentabilidades. En Europa, el Bund queda a la espera de la
reunion del 6 de junio del BCE, donde el banco central podria empezar el ciclo
de recortes de tipos. Ya en EE.UU., estaremos pendientes del IPC y, si se
rompe la lateralidad en la TIR, seria con un movimiento al alza. Rango
(semanal) estimado T-Note: 4,45%/4,55%. Rango (semanal) estimado TIR
del Bund: 2,47%/2,57%.

EuroDolar (€/USD).- El dolar pierde presidn y el cruce se mantiene en un
rango estrecho. Nuevos indicios de relajacion del mercado laboral en EE.UU.
renuevan la expectativa de recortes de tipos de interés este afio. Esta
semana una mejora del IPC deberia sequir restando presion al dolar. Rango
estimado (semana): 1,07/1,08.

EuroLibra (€/GBP).- Como se esperaba, el BoE mantuvo tipos (5,25%), el
gobernador habl¢ de bajar tipos en la proxima reunién del 20 de junio lo que
deberia debilitar la libra pero se compensa con el PIB que regresa al
crecimiento en 1T (+0,2% a/a). Rango estimado (semana) 0,855/0,865.
EuroSuizo (€/CHF).- Semana de escasas referencias macro en Suiza (solo
tendremos Confianza del Consumidor hoy lunes y Precios de Produccion el
martes). Si no hay sorpresas, sequimos viendo al franco en el rango lateral
mantenido los ultimos dos meses. Rango estimado (semana): 0,966/0,983.
Euroyen (€/JPY).- Conoceremos el PIB 1T de Japon, se espera un retroceso
de -1,4% (t/t) vs 0,4% ant. Esta debilidad en la economia dificulta que el
Banco de Japon pueda acelerar el endureciendo de su politica monetaria. El
yen se mantendra débil. Rango estimado (semana) 168,4/167,3

EuroYuan (€/CNH).- La macro china (Ventas Minoristas y Prod. Industrial)
sera constructiva esta semana y ayudara a frenar el reciente debilitamiento
del yuan frente al euro. Lo mas logico es una consolidacion del cruce
alrededor de sus niveles actuales. Rango estimado (semana): 7,78/7,81.
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ENTORNO ECONOMICO. -

CHINA (sabado)-. La inflacion repunta ligeramente en abril, por encima del consenso de mercado, pero se mantiene en niveles bajos. Se situa en +0,3% vs
+0,1% ant y +0,2% est. Los Precios de Produccion se mantienen en territorio negativo -2,5% vs -2,8% ant. y -2.3% est-. OPINION: Tercer mes sequido en el
que el IPCinteranual se situa en terreno positivo, después de que, a finales de 2023 y a comienzos de este afo, registrase una tendencia deflacionaria durante
cuatro meses consecutivos. La débil demanda interna continua pensando sobre la economia, que necesita nuevos estimulos tanto fiscales como monetarios.
El Banco de China (PBOC) podria recortar tipos en se reunién del 17 de junio.

EE.UU. (viernes): La Confianza del Consumidor se deteriora y las perspectivas de inflacion repuntan. Confianza del Consumidor de la Univ. de Michigan (mayo
(dato preliminar) 67,4 vs 76,2 esperado y 77,2 anterior. Perspectivas IPC 1 Afio +3,5% (vs +3,2% anterior), a 5/10 A +3,1% (vs +3,0%). OPINION: Impacto
negativo para bolsas ya que la Confianza del Consumidor, indicador adelantado de actividad economica, se deteriora en combinacion con un fuerte repunte de
las perspectivas de inflacion a 1 afio. Las perspectivas de inflacion a largo plazo se situan por encima del +3,0%. Como referencia, en los dos afios previos a la
pandemia se situaban en el rango +2,2%/+2,6%.

Todas nuestras notas macro disponibles en: https://broker.bankinter.com/www/es-es/cgi/broker+asesoramiento?/secc=ASES&subs=IMAS

COMPANIAS EUROPEAS. -
ALMIRALL (vender; Precio Objetivo: 9,00€; Cierre 9,16€, Var. Dia +1,05%; Var. afio : +8,7%).

Pedro Echeguren
Resultados 1T 2024 mejores de lo esperado

Las principales magnitudes del 1T 2024 son: ventas 247 ,4M€ (+6,6% a/a, consenso 241,2M€), margen bruto 63,5% (-1,9 p.p.), EBITDA 52,5M€ (+1,4%,
consenso 48,0M€), EBIT 18,5M£ (-8,9%), BNA 7, 4M£ (-3,9%, consenso 5,2M€), BNA normalizado 7,5M€ (-2,6%), cash flow libre -64,8M€ (vs. -42,7M£ en
1T 2023), Deuda financiera neta 98,4M€ (+69,7% en 2024), DFN/EBITDA 0,6x. Reitera las guias 2024 crecimiento de ventas de un digito alto y EBITDA
175/190M€ (+4,8%). Link a los resultados.

Opinion de Bankinter

Nuestra valoracion de los resultados es neutral, son algo mejores de lo esperado y estan impulsados por las ventas de Dermatologia (+10,4%), donde destacan
llumetri, Wynzora y aparece por primera vez el recientemente lanzado Ebglyss con ventas de 3,6M€. El margen bruto retrocede, lo que unido a un aumento
de gastos generales e I+D lleva al EBITDA a crecer por debajo de las ventas. El fuerte aumento de las amortizaciones (reflejo del inicio de la amortizacién de la
licencia de Ebglyss) se refleja en una caida del EBIT y BNA. El cas/ flowlibre empeora respecto al afio pasado y, como consecuencia la DFN aumenta +70% en
2024. Reiteramos nuestro Precio Objetivo de 9,00€/accién y nuestra recomendacion tactica de Vender. En el contexto actual de mercado, vemos un mayor
atractivo en los sectores de crecimiento, como tecnologia o ciberseguridad, frente a los sectores mas maduros y de corte valor, como es el caso de las
farmaceuticas.
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ENEL (Comprar; Precio Objetivo: 7,70€; Cierre: 6,755€; Var. Dia: +3,80%; Var. 2024: +0,37%)

Aranzazu Bueno
Buen comienzo del afio en resultados. Valoracion y rentabilidad por dividendo atractivas.

Los resultados del 1T baten ampliamente las estimaciones del consenso y destaca la positiva generacion de caja. EI EBITDA ordinario sube un +12% vs +6%
est. Los factores positivos que impulsan los resultados han sido: la mejora del margen de comercializacién, una mayor capacidad en renovables, el aumento
de la generacion hidroeléctrica y la buena evolucién de la division de redes. Estos factores compensan el impacto negativo de un menor contribucién de la
division de generacion térmica y trading. La generacion de caja mejora en un +21%, lo que ha permitido afrontar las inversiones y los dividendos del grupo sin
practicamente incrementar la deuda en el periodo. El equipo gestor mantiene las quias para 2024: crecimiento en EBITDA de entre +1% y +4% y en BNA de
entre +1% y +3%. A la vista de la buena evolucion en el 1T, podriamos ver una revision al alza de las guias en la sequnda mitad del afio. Tras estos resultados
mantenemos la recomendacion de Compra. Motivos: (i) Positivos resultados, con posibilidad de revision al alza en las guias; (ii) Reduccién de deuda neta por
venta de activos no estratégicos y solida generacion de caja ; (iii) Avances en descarbonizacién, gracias a las inversiones en renovables, (iv) Ratios de valoracion
atractivos, con un PER sobre el BNA ajustado para 2024 de 9,9x; (v) Alta rentabilidad por dividendo: 6,9% en 2024. Link a nota.

FERRARI (Comprar; Pr. Objetivo: 416,9€; Cierre: 374,5€; Var. Dia: -0,8%; Var. 2024: +22,7%).
Esther Gutiérrez de la Torre, CFA
Revisamos valoracion tras los resultados del 1T 2024. Comprar. Precio Objetivo 416,9€

Ferrariarranca el afio con fuerza. Publica unas cifras solidas y mejores de lo esperado. Las entregas permanecen planas, pero el mixde producto y la distribucion
geografica mejora. Con ello, los margenes se expanden con fuerza. La generacion de flujo de caja es muy elevada en el trimestre y permite que la Compafiia
pase a tener caja neta positiva en el negocio industrial vs. deuda neta a final de 2023. Para el conjunto del afio, Ferrari reitera sus guias. Insistimos en que nos
parecen objetivos prudentes y no descartamos una mejora en proximos meses. Pensamos que la clave tras el retroceso del valor posterior a resultados (-6%
aprox.) es que parte del mercado esperaba dicha revision al alza ya en este trimestre. En nuestra opinion, no llegara hasta el 2T/3T. En definitiva, valoramos
positivamente las cifras y revisamos ligeramente al alza nuestras estimaciones. La evolucion en el trimestre muestra una capacidad de fijacion de precios
superior a la que estimabamos previamente. Nuestro precio objetivo avanza hasta 416,9€ (desde 393,4€). El potencial de revalorizacion desde los niveles
actuales de cotizacion asciende a +11%. Por tanto, interpretamos el retroceso como una oportunidad para tomar posiciones en el valor. Link al informe
completa en el Broker.
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S&P 500 por sectores.-
Los mejores: Consumo Basico (+0,6%), Tecnologia (+0,5%), Financieras (+0,5%)

Los peores: Consumo Discrecional (-0,6%), Energia (-0,6%), Inmobiliario (-0,4%)

Entre las compafiias que MEJOR EVOLUCION ofrecieron el viernes destacan: (i) MICRON TECHNOLOGY (121,20$; +2,9%) arrastrada por TSMC, cuyos ingresos
se dispararon +60% en abril; y (i) MCDONALD'S (275,00%; +2,6%) tras conocerse que podria lanzar un ment por 5% en EE.UU. para atraer clientes.

Entre los valores que PEOR EVOLUCION ofrecieron el viernes se encuentran compafiias vinculadas al consumo discrecional, como (i) NIKE (90,94%; -2,6%), (ii)
ETSY (61,92%; -2,4%), o (iii))PAYPAL (62,93%; -2,4%), tras un mal dato de Confianza del Consumidor de la Universidad de Michigan, que retrocede de forma

significativa hasta 67,4 en mayo vs 76,2 estimado y 77,2 anterior.

NOVAVAX (Cierre: 8,88%, Var. Dia: +98,7%; Var. Afio: +85,0%). Acuerdo de licencia y comercializacién de vacunas con Sanofi, que comprara un 5% de Novavax.
El acuerdo incluye la comercializacion por parte de Sanofi de la vacuna anti-COVID de Novavax en los territorios donde no hay otros acuerdos y, el desarrollo
conjunto de nuevas vacunas proteinicas que combinan la prevencion de la gripe comun y el COVID. Sanofi comprara una participacion del 5% en el capital de
Novavax. Este recibird un pago de 500M$ y hasta 700M$ adicionales por cumplimiento de hitos, ademés de pagos por royalties. OPINION: Noticia positiva que
se reflejo en una fuerte subida el viernes de las acciones de Novavax. No esta claro si Sanofi comprara el 5% del capital de Novavax en el marcado o si sera
mediante una ampliacion de capital.

SOUNDHOUND (Cierre: 5,09%; Var. Dia: +7,2%; Var. 2024: +140,1%): La compafiia de inteligencia artificial sube +7,2% tras publicar buenas cifras 1T 2024 y
mejorar las guias. Principales cifras frente al consenso (Bloomberg): Ingresos 12M$ (+73% a/a) vs 10M$ esp.; EBIT -29M$ (-14% a/a) vs -18M$ esp. y BNA -
20M$ (+25% ala) vs -25M$ esp. Eleva las guias de Ingresos en 2024 hasta el rango 65M$/77M$ (vs 63M$/77M$ anterior y 6SM$ esp.) y en 2025 superiores
a 100M$ (vs 103M$ esp.). Link a los resultados. OPINION: SoundHound subid +7,2% tras publicar unas buenas cifras y mejorar las guias del conjunto del afio.
Ademas, también ayudaron los comentarios del CEO. Insistia en que la IA generativa por voz se estaba convirtiendo en una herramienta imprescindible para la
atencion al cliente en sectores como la hosteleria, por lo que la demanda estaba siendo muy fuerte en su segmento de suscripciones. SoundHound se dedica
al desarrollo de productos de inteligencia artificial generativa por voz. Permite aplicarlo en técnicas de reconocimiento de sonido, experiencias conversacionales
con clientes a traves de asistentes virtuales, conversion de textos a voz o comprension del lenguaje natural. Dentro de las muchas utilidades que tiene su
servicio en varios sectores (hosteleria, restauracion,...), destaca su aplicacion como asistente de voz en los automoviles, dénde se espera que el 90% de la
nueva produccion disponga de ellos. Nvidia tiene una pequefia participacion en la compafia.

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad Avda de Bruselas, 14
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes 28108 Alcobendas (Madrid)
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Calendario de resultados empresariales Semana del 13 mayo al 17 mayo
1l4-may-24  Bef-mkt Home Depot Inc/The 3,611 $/acc 1,8% 0,0% 343.323 Retail 13-may-24 Aft-mkt  Alcon Inc 0,721 €/acc 270.4% 12,1% 36.778 Healthcare-Products
15-may-24  Aft-mkt  Cisco Systems Inc 0,818 $/acc -6,5% -4,9% 194.604 Telecommunications 13-may-24 Bef-mkt Almirall SA 0,045 €/acc 10,9% 8,7% 1.918 Pharmaceuticals
16-may-24  Aft-mkt  Applied Materials Inc 1,982 $/acc 2.3% 29,4% 174.264 Semiconductors 13-may-24 Bef-mkt Diploma PLC n.d. 16,1% 8,9% 5.232 Miscellaneous Manufactur
16-may-24  Bef-mkt BaiduInc 15,766 $/acc -4.6% -8,8% 38.102 Internet 13-may-24 Aft-mkt Ferrovial SE 0,150 €/acc 0,6% 4.7% 25.613 Engineering&Construction
16-may-24  22:00 Copart Inc 0,387 $/acc 10,8% 11,7% 52.630 Distribution/Wholesale 13-may-24 Aft-mkt Inmobiliaria Colonial Socimi' 0,080 €/acc -8,7% -11,5% 3.127 REITS
16-may-24  Bef-mkt Deere & Co 7.888 $/acc -21,1% 2,0% 113.540 Machinery-Diversified 14-may-24 n.d. A2A SpA n.d. -15,5% 3,5% 6.029 Electric
16-may-24  22:15 DXC Technology Co 0,828 $/acc -12,9% -15,1% 3.550 Computers 14-may-24 n.d. ACS Actividades de Construc 0,600 €/acc 165,6% -2.9% 10.595 Engineering&Construction
16-may-24  Bef-mkt JD.comInc 4,673 $/acc -1,8% 11,5% 49274 Internet 14-may-24 07:00 AmbuA/S 0,470 €/acc -19,8% 13,6% 32.194 Healthcare-Products
16-may-24  Aft-mkt  Take-Two Interactive Softs 0,080 $/acc -36,9% -9,4% 24.908 Software l4-may-24 07:30 BayerAG 2,309 €/acc 14,1% -13,9% 28.446 Pharmaceuticals
16-may-24  12:55 Under Armour Inc n.d. n.s -21,6% 2.884 Apparel 14-may-24 Bef-mkt Brenntag SE 1,400 €/acc 1,6% -6,6% 11.225 Chemicals
16-may-24  12:55 Under Armour Inc 0,076 $/acc -10,2% -23.7% 2.884 Apparel l4-may-24 Bef-mkt DCC PLC n.d. 7.2% 1.2% 5.783 0Oil&Gas
16-may-24  13:00 Walmart Inc 0,525 $/acc 7.1% 15,1% 487.351 Retail 1l4-may-24 Aft-mkt Euronext NV 1,491 €/acc 787.8% 10,7% 9.324 Diversified Finan Serv

14-may-24 17:35 Grifols SA 0,135 €/acc 20,7% -39,1% 5.696 Pharmaceuticals

1l4-may-24 08:30 Hannover Rueck SE 5,052 €/acc -1,8% Insurance

14-may-24 n.d. Hera SpA n.d. 7.2% 17.8% 5.213 Electric

1l4-may-24 n.d. Italgas SpA 0,140 €/acc -15,7% 2,7% 4316 Gas

1l4-may-24 Aft-mkt  NOS SGPS SA 0,074 €/acc 185,1% 4,2% 1.718 Media

14-may-24 Bef-mkt OCI NV 0,115 €/acc -5,9% 5.221 Chemicals

1l4-may-24 07:30 Orron Energy ab 0,010 €/acc -0,6% -5,0% 2.162 Electric

14-may-24 n.d. Porsche Automobil Holding ! n.d. 3.2% 6,5% 15.104 Auto Manufacturers

14-may-24 Bef-mkt ProSiebenSat.1 Media SE 0,010 €/acc 12,0% 30,0% 1.676 Media

1l4-may-24 n.d. Reply SpA 1,380 €/acc 63,6% 6.4% 4.755 Internet

14-may-24 Bef-mkt Rheinmetall AG 1,901 €/acc 48,6% 86,7% 23.339 Aerospace/Defense

1l4-may-24 06:30 Salmar ASA 7,803 €/acc -10,0% 19,0% 89.456 Food

14-may-24 07:00 Sonova Holding AG n.d. 0,1% -1,5% 16.531 Healthcare-Products

14-may-24 n.d. TAG Immobilien AG n.d. 14,5% 3,9% 2.406 Real Estate

1l4-may-24 07:30 Veolia Environnement SA 0,460 €/acc -31,0% 2,5% 21.254 Water

14-may-24 Bef-mkt Vodafone Group PLC n.d. -23.2% 1.2% 18.794 Telecommunications

15-may-24 07:00 ABNAMRO Bank NV 0,544 €/acc 18,1% 19,4% 14.048 Banks

15-may-24 Bef-mkt Allianz SE 5,967 €/acc 42.2% 9.7% 104.001 Insurance

15-may-24 n.d. Audax Renovables SA n.d. -8,2% 38,5% 793 Electric

15-may-24 18:00 Banco Comercial Portugues 0,014 €/acc 2,6% 24.6% 5.169 Banks

15-may-24 Bef-mkt Britvic PLC n.d. -38,7% 8,5% 2.275 Beverages

15-may-24 Bef-mkt Burberry Group PLC 0,373 €/acc 9.2% -17,0% 4213 Apparel

15-may-24 Bef-mkt Commerzbank AG 0,449 €/acc 12.8% 30,2% 17.369 Banks

15-may-24 Bef-mkt Compass Group PLC n.d. -7.6% 7.5% 39.290 Food Service

15-may-24 Bef-mkt E.ONSE 0,260 €/acc 7.5% 8.6% 34.852 Electric

15-may-24 Bef-mkt Experian PLC n.d. 126,5% 7.8% 31.705 Commercial Services

15-may-24 07:30 FLSmidth & Co A/S 3,690 €/acc 17.5% 26,5% 20.950 Machinery-Diversified

15-may-24 Aft-mkt Freenet AG 0,590 €/acc 2.8% -6,2% 2.827 Telecommunications

15-may-24 Bef-mkt H Lundbeck A/S 1,194 €/acc 5,5% 5,6% 33.421 Biotechnology

15-may-24 Bef-mkt Imperial Brands PLC n.d. -2.4% 3,4% 16.100 Agriculture

15-may-24 Bef-mkt Interpump Group SpA n.d. 151,9% -8,0% 4.693 Machinery-Diversified
Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad Avda. de Bruselas, 14
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KGHM Polska Miedz SA

LEG Immobilien SE

Merck KGaA

Poste Italiane SpA
ROCKWOOL A/S

RWE AG

thyssenkrupp AG

TUIAG

Ubisoft Entertainment SA
AddTech AB

alstria office REIT-AG

BT Group PLC

Deutsche Telekom AG
Future PLC

KBC Group NV

Merlin Properties Socimi SA
Miguel y Costas & Miquel SA
Navigator Co SA/The

Nibe Industrier AB

Sage Group PLC/The
Siemens AG

Snam SpA

Sweco AB

Swiss Re AG

United Utilities Group PLC
Victrex PLC
Wienerberger AG

Cie Financiere Richemont S/
Credit Suisse Group AG
Elecnor SA

Engie SA

Grupo Empresarial San Jose
Land Securities Group PLC
SCOR SE

Sonae SGPS SA

1,395 $/acc
1,230 $/acc
1,966 $/acc
0,366 $/acc
5,165 $/acc
0,965 $/acc
0,140 $/acc
-0,570 $/acc
1,870 $/acc
2,233 $/acc
n.d.
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0,372 $/acc
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n.d.
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1519%
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4,3%
-56,0%
110,5%
40,3%
1453%
19,9%
-15,7%
-12,7%
10,8%
-13,5%
-7.2%
-0,5%
n.s
1.7%
-27,9%
13,4%
-2,7%
2,2%
23.2%
10,6%
2423,1%
-7.7%
51%
-4,8%
-47,4%
368,8%
-17,1%
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-4,7%
-2.2%
-47,0%
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-16.2%
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-5,1%
-3,5%
9,7%
-1,6%
-14,7%
1,0%
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21,6%
6,3%
8,2%
23,8%
-19.2%
2.2%
10,9%
-4,9%
-7.2%
12,2%
3.3%
-15,6%
16,9%
17.1%
n.d.
6,4%
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22,0%
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Semana del 13 mayo al 17 mayo
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Miscellaneous Manufactur
Gas

Environmental Control
Insurance

Water

Chemicals

Building Materials
Retail

Banks
Engineering&Construction
Electric
Engineering&Construction
REITS

Insurance

Food

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes
https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos

Avda. de Bruselas, 14
28108 Alcobendas, Madrid



Analisis y Mercados

Calendario de pago de dividendos

bankinter

Semana del 13 de mayo al 17 de mayo

Principales compafiias americanas que reparten dividendos esta semana

Principales compafiias europeas que reparten dividendos esta semana

Ex-Divd1  Pago 2 Compafiia Tipo dvdo. Importe  Rtb.Div. Mercado Sector Ex-Divd Pago Compafiia Tipo dvdo. Importe Rtb.Div. Mercado Sector
13-may-24  22-may-24 WESTROCK CO Regular Cash 0,30 USD  2,34%  New York Packaging&Containers 13-may-24  15-may-24 COLOPLAST-B Interim 5,00 DKK 2,48%  Copenhagen Healthcare-Products
13-may-24  01-jun-24 WECENERGY GROUP INC Regular Cash 0,84 USD 3,91%  New York Electric 13-may-24  15-may-24 JERONIMO MARTINS Regular Cash 0,66 EUR 3,21%  EN Lisbon Food

13-may-24  03-jun-24  AMERICAN WATER WORKS CO INC Regular Cash 0,77 USD  2,26%  New York Water 13-may-24  15-may-24 KBC GROUP NV Final 3,15 EUR 5,81%  ENBrussels Banks

13-may-24  04-jun-24 DELTAAIRLINES INC Regular Cash 0,10 USD 0,76%  New York Airlines 13-may-24  15-may-24 LONZA GROUP AG-REG Return of Capital 2,00 CHF 0,76%  SIX Swiss Ex Healthcare-Services
13-may-24  04-jun-24  INVESCOLTD Regular Cash 0,21 USD 526%  New York Diversified Finan Serv 13-may-24  15-may-24 SANOFI Regular Cash 3,76 EUR 3,99%  EN Paris Pharmaceuticals
14-may-24  22-may-24 DIAMONDBACK ENERGY INC Regular Cash 1,97 USD 3,90%  NASDAQ GS Oil&Gas 13-may-24 15-may-24 SWATCH GROUP AG/THE-BR Regular Cash 6,50 CHF 3,32%  SIXSwiss Ex Retail

14-may-24  31-may-24 CF INDUSTRIES HOLDINGS INC Regular Cash 0,50 USD 2,70%  New York Chemicals 13-may-24  16-may-24 HOLCIM LTD Return of Capital 2,80 CHF 3,43%  SIX Swiss Ex Building Materials
14-may-24  31-may-24 CMSENERGY CORP Regular Cash 0,52 USD 3,27%  New York Electric 13-may-24  03-un-24 COFINIMMO Regular Cash 6,20 EUR 9,37%  ENBrussels REITS

14-may-24  31-may-24 KLACORP Regular Cash 1,45 USD 0,81% NASDAQGS Semiconductors 14-may-24  16-may-24 ALCON INC Regular Cash 0,24 CHF 0,33%  SIX Swiss Ex Healthcare-Products
14-may-24  01-un-24 KROGERCO Regular Cash 0,29 USD 2,07%  New York Food 14-may-24  16-may-24 EURAZEO SE Regular Cash 2,42 EUR 2,83%  ENParis Private Equity
14-may-24  03-jun-24 CHURCH & DWIGHT CO INC Regular Cash 0,28 USD 1,06%  New York Household Products/Ware 14-may-24  16-may-24 SPIE SA Final 0,61 EUR 2,26%  EN Paris Engineering&Construction
14-may-24  05-jun-24  PACCARINC Regular Cash 0,30 USD 1,10%  NASDAQGS Auto Manufacturers 14-may-24  16-may-24 CTT-CORREIOS DE PORTUGAL Regular Cash 0,170 EUR 3,89%  EN Lisbon Commercial Services
14-may-24  10-jun-24  MARATHON OIL CORP Regular Cash 0,11 USD 1,65% New York Oil&Gas 14-may-24  16-may-24 MOTAENGIL SGPS SA Regular Cash 0,128 EUR 3,12%  EN Lisbon Engineering&Construction
14-may-24  10-jun-24  TARGET CORP Regular Cash 1,10 USD 2,70%  New York Retail 14-may-24  16-may-24 SONAE Regular Cash 0,056 EUR 5,75%  EN Lisbon Food

14-may-24  10-jun-24  EXXON MOBIL CORP Regular Cash 0,95 USD 3,22%  New York Oil&Gas 15-may-24  17-may-24 DEUTSCHE BOERSE AG Regular Cash 3,800 EUR 2,03% Xetra Diversified Finan Serv
14-may-24  14-jun-24  CINTAS CORP Regular Cash 135 USD 0,77%  NASDAQ GS Commercial Services 15-may-24  17-may-24 CTSEVENTIM AG & CO KGAA Regular Cash 1,430 EUR 1,75%  Xetra Entertainment
14-may-24  14-jun-24  CONSOLIDATED EDISON INC Regular Cash 0,83 USD 3,40%  New York Electric 15-may-24  17-may-24 RHEINMETALLAG Regular Cash 5,700 EUR 1,06% Xetra Aerospace/Defense
14-may-24  14-jun-24  TELEFLEXINC Regular Cash 0,34 USD 0,67%  New York Healthcare-Products 15-may-24  17-may-24 REXELSA Final 1,200 EUR 4,29%  EN Paris Distribution/Wholesale
15-may-24  23-may-24 ZIONS BANCORP NA Regular Cash 0,41 USD 3,70%  NASDAQ GS Banks 15-may-24  21-may-24 EPIROCAB-A Regular Cash 1,900 SEK 1,74%  Stockholm Machinery-Constr&Mining
15-may-24  30-may-24 COTERRAENERGY INC Regular Cash 0,21 USD 2,99%  New York Oil&Gas 15-may-24  21-may-24 INVESTMENT AB LATOUR-B SHS Regular Cash 4,100 SEK 1,41%  Stockholm Building Materials
15-may-24  30-may-24 LKQ CORP Regular Cash 0,30 USD 2,71%  NASDAQ GS Distribution/Wholesale 15-may-24  22-may-24 ASM INTERNATIONAL NV Regular Cash 2,750 EUR 0,44%  EN Amsterdam Semiconductors
15-may-24  30-may-24 POOL CORP Regular Cash 1,20 USD 1,28%  NASDAQ GS Distribution/Wholesale 15-may-24  28-may-24 EQUINOR ASA Regular Cash 0,350 usb 4,86%  Oslo Oil&Gas

15-may-24  05-jun-24  ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO Regular Cash 0,50 USD 3,18%  New York Agriculture 15-may-24 n.d SAIPEM SPA Omitted nd. EUR n.d. Brsaltaliana Oil&Gas Services
15-may-24  06-jun-24  INGERSOLL-RAND INC Regular Cash 0,02 USD 0,09%  New York Machinery-Diversified 16-may-24  21-may-24 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG Regular Cash 6,000 EUR 591% Xetra Auto Manufacturers
15-may-24  06-jun-24  TJX COMPANIES INC Regular Cash 0,38 USD 1,52%  New York Retail 16-may-24  21-may-24 DAIMLER TRUCK HOLDING AG Regular Cash 1,900 EUR 4,58%  Xetra Auto Manufacturers
15-may-24  10-jun-24 ELILILLY & CO Regular Cash 130 USD 0,68%  New York Pharmaceuticals 16-may-24  21-may-24 IMCD NV Regular Cash 2,240 EUR 1,52% ENAmsterdam Distribution/Wholesale
15-may-24  10-jun-24 MARATHON PETROLEUM CORP Regular Cash 0,83 USD 1,84% New York Oil&Gas 16-may-24  21-may-24 SAPSE Regular Cash 2,200 EUR 1,25%  Xetra Software

15-may-24  13-jun-24 CENTERPOINT ENERGY INC Regular Cash 0,20 USD 2,69%  New York Electric 16-may-24  21-may-24 SYMRISE AG Regular Cash 1,100 EUR 1,08% Xetra Chemicals

15-may-24  13-jun-24  MICROSOFT CORP Regular Cash 0,75 USD 0,72%  NASDAQ GS Software 16-may-24  21-may-24 VAT GROUP AG Regular Cash 6,250 CHF 1,33%  SIXSwiss Ex Metal Fabricate/Hardware
15-may-24  28-jun-24  EVERSOURCE ENERGY Regular Cash 0,72 USD  4,62%  New York Electric 16-may-24  22-may-24 TELE2 AB-B SHS Regular Cash 3,450 SEK 6,59%  Stockholm Telecommunications
16-may-24  31-may-24 IDEX CORP Regular Cash 0,69 USD 1,22%  New York Machinery-Diversified 16-may-24  28-may-24 MOWIASA Regular Cash 1,500 NOK 3,04%  Oslo Food

16-may-24  31-may-24 MSCIINC Regular Cash 1,60 USD 1,32% New York Software 16-may-24  03-jun-24  SIGNIFY NV Regular Cash 1,550 EUR 5,70%  ENAmsterdam Electrical Compo&Equip
16-may-24  31-may-24 STARBUCKS CORP Regular Cash 0,57 USD 3,00%  NASDAQ GS Retail 16-may-24  07-jun-24  UNILEVER PLC Regular Cash 36,740 GBp 3,43% London Cosmetics/Personal Care
16-may-24  03-jun-24  JM SMUCKER CO/THE Regular Cash 1,06 USD 3,68%  New York Food 16-may-24  25-jun-24  KINGFISHER PLC Final 8,600 GBp 4,74%  London Retail

16-may-24  03-jun-24  VISAINC-CLASS A SHARES Regular Cash 0,52 USD 0,74%  New York Diversified Finan Serv 16-may-24  28-un-24 BPPLC Regular Cash 0,073 usb 4,59%  London Oil&Gas

16-may-24  07-jun-24 AMGEN INC Regular Cash 2,25 USD  2,90%  NASDAQ GS Biotechnology 16-may-24  28-jun-24  SPECTRIS PLC Final 53,900 GBp 2,38% London Electronics

16-may-24  07-jun-24  HONEYWELL INTERNATIONAL INC Regular Cash 1,08 USD 2,13%  NASDAQ GS Electronics 16-may-24  28-un-24 TESCOPLC Final GBp 3,88% London Food

16-may-24  07-jun-24 MOODY'S CORP Regular Cash 0,85 USD 0,85% New York Commercial Services 16-may-24  02-jul-24  BUNZLPLC Final 50,100 GBp 2,15% London Distribution/Wholesale
16-may-24  07-jun-24  OTIS WORLDWIDE CORP Regular Cash 0,39 USD 1,61% New York Machinery-Diversified 16-may-24  11l-ul-24  GSKPLC Interim 15,000 GBp 3,28% London Pharmaceuticals
16-may-24 07-jun-24  SHERWIN-WILLIAMS CO/THE Regular Cash 0,72 USD 0,89% New York Chemicals 16-may-24 n.d AEDIFICA Final 1,884 EUR 6,05%  EN Brussels REITS

16-may-24  10-jun-24 CHEVRON CORP Regular Cash 163 USD 3,93% New York Oil&Gas 16-may-24 n.d TAG IMMOBILIEN AG Omitted nd. EUR n.d. Xetra Real Estate

Rentabilidad por dividendo de las comp. americanas con dividendos esta semana

Rentabilidad por dividendo de las comp. europeas con dividendos esta semana
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Analisis y Mercados

Calendario de pago de dividendos

Semana del 13 de mayo al 17 de mayo

Principales compafiias americanas que reparten dividendos esta semana

Principales compafiias europeas que reparten dividendos esta semana

Ex-Divd 1 Pago Compafiia Tipo dvdo. Importe Rtb.Div. Mercado Sector
16-may-24 10-jun-24 EMERSON ELECTRIC CO Regular Cash 0,53 usb 1.82% New York Electrical Compo&Equip
16-may-24 13-jun-24 RTX CORP Regular Cash 0,63 uso 237% New York Aerospace/Defense
16-may-24 14-jun-24 HERSHEY CO/THE Regular Cash 137 usb 2,68% New York Food

16-may-24 15-jun-24 WHIRLPOOL CORP Regular Cash 1,75 usb 7.37% New York Home Furnishings
16-may-24 17-jun-24 DUKE ENERGY CORP Regular Cash 1,03 usD 3,99% New York Electric

16-may-24 28-jun-24 ILTON WORLDWIDE HOLDINGS Regular Cash 0,15 usb 0,29% New York Lodging

17-may-24 29-may-24  COGNIZANT TECH SOLUTIONS-# Regular Cash 0,30 usb 1,79% NASDAQ GS Computers
17-may-24 31-may-24 WYNN RESORTS LTD Regular Cash 025 usb 1,04% NASDAQ GS Lodging
17-may-24 03-jun-24 PHILLIPS 66 Regular Cash 1,15 usb 3,16% New York Oil&Gas

17-may-24 06-jun-24 SOUTHERN CO/THE Regular Cash 0,72 usb 3,69% New York Electric

17-may-24 10-jun-24 SNAP-ON INC Regular Cash 186 usb 2,65% New York Hand/Machine Tools
17-may-24 20-jun-24 EVERGY INC Regular Cash 0,64 usb 4,64% NASDAQ GS Electric

Rentabilidad por dividendo de las comp. americanas con dividendos esta semana
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Ex-Divd Pago Compafila  Tipo dvdo. Importe Rtb.Div. Mercado Sector
17-may-24 21-may-24  ARKEMA Regular Cash 3,50 EUR 3.57% EN Paris Chemicals
17-may-24 21-may-24  DEUTSCHE BANK Regular Cash 0,45 EUR 2,83% Xetra Banks
17-may-24 21-may-24  E.ONSE Regular Cash 0,53 EUR 4,01% Xetra Electric
17-may-24 22-may-24  ADIDASAG Regular Cash 0,70 EUR 0.31% Xetra Apparel
17-may-24 22-may-24  FRESENIUS MEDI Regular Cash 1,19 EUR 2,95% Xetra Healthcare-Services
17-may-24 22-may-24  HEIDELBERG MA" Regular Cash 3,00 EUR 2,91% Xetra Building Materials
17-may-24 22-may-24  SWISS LIFE HOLD Regular Cash 33,00 CHF 5,09% SIX Swiss Ex Insurance
17-may-24 23-may-24  NIBE INDUSTRIEF Regular Cash 0,65 SEK 1.14% Stockholm Building Materials
17-may-24 28-may-24  CORBION NV Final 0,61 EUR 2,83% EN Amsterdam  Food
17-may-24 Ob-jun-24 MERLIN PROPERT Return Prem. 0,23 EUR 4,49% Soc.Bol SIBE REITS
Rentabilidad por dividendo de las comp. europeas con dividendos esta semana
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Todos nuestros informes disponibles en: https://broker.bankinter.com/www2/broker/es/analisis

https://www.bankinter.com/broker/analisis
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ANALISIS Y MERCADQOS

Informe Diario: bolsas, bonos y divisas

bankinter.
lunes, 13 de mayo de 2024

Calendario de acontecimientos relevantes 2024

MAYO JULIO SEPTIEMBRE
13 Eurogrupo 1 Hungria asume Presidencia Consejo UE 2 Festivo EE.UU. (Dia del Trabajo)
17 Fitch revisa rating Espafa, S&P revisa 4 Festivo EE.UU. (Dia de la Independencia) 6 Fitch revisa rating Turquia y S&P revisa
rating Irlanda y Moody's revisa rating 9/11 Cumbre OTAN rating Noruega
Portugal 15/18 Convencion Nacional Partido Republicano 12 Reunion BCE
27 Festivo EE.UU. (Memorial Day) EE.UU. 13 Ratings Alemania (Fitch), Espafia (S&P,
31 Fitch revisa rating Grecia e Irlanda, DBRS 18 Reunion BCE Moody's) y Grecia (Moody's).
revisa rating Espana, S&P revisa rating 19 Fitch revisa rating Austria 15/17 Festivo China
Francia y Moody's revisa rating Italia 30/31 Reuniones Fed y BoJ 17/18 Reunion Fed (Estimaciones Macro)
19 Reunion BoE
JUNIO 19/20 Reunion BoJ
1 Final Elecciones India AGOSTO 20 Fitch revisa rating Portugal y Reino Unido
1 Reunion de la OPEP 1 Reunion BoE y S&P revisa rating Alemania
2 Elecciones Méjico 2 Moody's revisa rating Dinamarca 20 Cuddruple Hora Bruja
6 Reunion BCE 9 Fitch revisa rating Paises Bajos, S&P 26 Reunion SNB
6/9  Elecciones Parlamento Europeo revisa rating Dinamarca y Suiza y
7 Moody's revisa rating Noruega Moody's revisa rating Alemania OCTUBRE
8/10 Festivo China 15 Festivo Espafia (Asuncion de la Virgen) 1/7 Festivo China (Dia Nacional)
11/12 Reunion Fed (Estimaciones Macro) 16 Fitch revisa rating Bélgica y Moody's 4 Moody's revisa rating UE
13/14 Reunion BoJ revisa rating Irlanda 11 Fitch revisa rating Francia y Moody's
13/15 Cumbre G7 19/22 Convencion Partido Democrata EE.UU. revisa rating Belgica
14 Fitch revisa ratingNoruega 23 Moody's revisa rating Austria y Suecia y 12 Festivo Espafia (Dia de la Hispanidad)
19 Festivo EE.UU. (Dia de la Emancipacion) S&P revisa rating Austria 13 Elecciones Venezuela
20 Reunion BoE y SNB 30 Moody's revisa rating Paises Bajos y S&P 14 Festivo EE.UU. (Columbus Day)
20 Eurogrupo revisa rating Portugal 17 Reunion BCE
21 Cuadruple Hora Bruja 18 Ratings Italia, Suecia y Suiza por Fitch.
27/28 Consejo Europeo Grecia, Italia, R.Unido y P.Bajos por S&P.
25 Moody's revisa rating Francia y S&P
revisa rating Bélgica y Suecia
25/27 Reunion Anual Banco Mundial y FMI
30/31 Reunion BoJ

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos

www.bankinter.com
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ANALISIS Y MERCADQOS

Informe Diario: bolsas, bonos y divisas

bankinter
lunes, 13 de mayo de 2024

NOVIEMBRE DICIEMBRE
1 Festivo Espafia (Dia de Todos los Santos) 2 Cyber Monday
1 Fitch revisa rating Dinamarca y S&P 6 Festivo Espafia (Dia de la Constitucidn)
revisa rating Turquia 6 Moody's revisa rating Noruega
5 Elecciones Presidenciales EE.UU. 8 Festivo Espafia (Inmaculada Concepcidn)
6/7  Reunion Fed 12 Reunion BCE y SNB
7 Reunion BoE 13 Revision Anual Nasdaq 100
8 Fitch revisa rating Espafia 13 Fitch revisa rating Noruega
11 Dia del Soltero (China) 17/18 Reunion Fed (Estimaciones Macro)
11 Festivo EE.UU. (Dia del Veterano) 19 Reunion BoE
15 Fitch y S&P revisa rating Irlanda y 18/19 Reunion BoJ
Moody's revisa rating Portugal 20 Cuadruple Hora Bruja
18/19 Cumbre G20 25 Mercados Cerrados. Festivo Navidad
22 Fitch revisa rating Grecia y Moody's
revisa rating ltalia
28 Festivo EE.UU. (Dia de Accidn de Gracias)
29 Black Friday
29 S&P revisa rating Francia y DBRS revisa

rating Espafna

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos

www.bankinter.com
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ANALISIS Y MERCADOS 13 de mayo de 2024

Ibex-35: Principales Cifras y Ratios Cierres de 10-may-24
Ultimo %Var5D % Var IM % Var Ac Capitaliz o PER - ~__ BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE . Ued\g‘ o ROE ) EV/EBITDA DFN/FFPP _ . PNC ) i

Afo 2023r 2024e 2025e 2023r 2024e Var.% 2025e Var.% 20 23 2024e 2025e 2024e (Ultimo) 2024e  2025e Recomend. P. Objetivo
Ibex-35 11.1055 +2,3 +2.3 +9.9 700.709 13,1x 10,9x 11,0x 53.500  64.093 20%  63.879 0% 4.2% 13,3% 14,9% 14.3% 9,9x 1,1x 3.1x 2,1x 2,0x
Acciona Energia 21,82 +8,0 +14,5 22,3 7.184 13,7x 16,7 x 17,7x 525 429 -18% 405 -6% 2.3% 8.8% 7.0% 6,4% 8,7x 0,6 x 28,1x 1.2x 1.1x Comprar 21,50
ACS 39,00 +3,0 +3.8 2,9 10.595 13,6x 15,1x 14,3x 780 703 -10% 741 5% 5.3% 14,7% 13,7% 14,0% 5,6x -0,1x 1,8x 2,1x 2,1x Comprar 42,90
Acerinox 10,38 +2,3 +2,6 -2,6 2.588 11,3x 82 x 9,1x 228 315 38% 284 -10% 6,0% 11,7% 12,3% 10,5% 4,3x 0,1x 1,3x 1.0x 0,9x Comprar 10,80
AENA 17590 +19 +2,5 +7.2 26.385 16,2 x 14,8x 13,8x 1.631 1.783 9% 1.916 7% 5,4% 19,1% 21,5% 21,8% &)z 0,8x 33x 3.2x 3,0x Vender 167,70
Amadeus 62,26 +4,5 +4,2 -4,0 28.048 25,1x 21,8x 19,1x 1.117 1.287 15% 1.471 14% 2.2% 23,3% 24,9% 24,7% 12,2x 0,4x 6,8 x 5,4x 4,7 x Comprar 69,10
Acciona 121,20  +6,4 +11,5 9,1 6.649 12,3x 15,5x 15,1x 541 430 21% 439 2% 4,1% 9,6% 8.3% 8.2% 6,4x 13x 1,8x 13x 1.2x Comprar 126,00
BBVA 9,71 14 4,6 +18,0 56.686 7.1x 6,8x 6,8x 8.019 8.353 4% 8371  02% 5,7% 11,4% 15,6% 14,8% n.a. n.a. 0,7 x 11x 1.0x Comprar 10,60
Bankinter 7,57 +2.4 +2,0 +30,6 6.804 8,1x 8,0x 82x 845 850 1% 825 -3% 6.3% 15,2% 14,9% 13,5% n.a. n.a. 0,9x 1.2x 1.2x Restringido
CaixaBank 4,93 +3,6 -0,5 +32.3 36.971 7.7 x 7.4x 83 x 4.816 5011 4% 4469  -11% 7.3% 12,4% 13,0% 11.3% n.a. n.a. 0,7 x 1.0x 0,9x Comprar 5,50
Cellnex 33,48 +2,0 +7,8 -6,1 23.653 Negativo Negativo 137.8x -298 -245 18% 172 nr 0,2% -0,9% Negativo 1.2% 12,0x 13x 2,3x 1.7x 1.7x Comprar 44,10
Colonial 580  +2,6 +5,5 -11,5 3.127 18,0x 17.2x 16,4 x 174 182 4% 190 5% 4,6% 2,5% 3,1% 3.3% 24,1x 0,9x 0,7 x 0,5x 0,5x Comprar 7,20
Endesa 17.99 44 +5,2 2,5 19.047 25,7 x 11,9x 12,2x 742 1.607 117% 1.561 -3% 5,6% 20,2% 22,3% 21,4% 5,9x 14x 3.2x 2,0x 2,6x Comprar 19,10
Enagas 14,49 +3,1 +5,3 51 3.796 11,1x 14,1x 15,8x 343 270 -21% 240 -11% 6,9% 12,9% 9,0% 8.2% 9,7x 1,1x 1,5x 13x 13x Vender 14,70
Ferrovial 34,58 +1,1 +2,3 +4,7 25.613 55,6 x 46,0 x 35,4x 461 557 21% 723 30% 2.2% 6.8% 10,9% 13,7% 26,9x 13x 3.8x 5,0x 4,9x Comprar 37,80
Fluidra 23,30 +143 +17,1 +23,6 4.477 40,0 x 28,5x 23,1x 112 157 40% 194 24% 2,7% 6,7% 9.1% 10,7% 12,0x 0,6x 2,5x 2,7x 2,6x Vender 21,30
Grifols 9,42 +5,9 +8,9 -39,1 5.696 96,1 x 18,0x 22,1x 59 316 432% 258  -18% 0,0% 6,6% 51% 4,0% 9,5x 1,8x 2,6x 1.0x 1.0x Vender  EnRevision
IAG 2,11 +14 +2,8 +18,5 10.365 3.9x 4,6 x 4,4 x 2.655 2236 -16% 2.334 4% 0,0% 42,0% 40,6% 34,1% 3,4x 2,8x 0,8x 13x 1.5x Comprar 2,20
Iberdrola 12,21  +55 +6,1 +2,9 78.428 16,3 x 12,3x 14,6 x 4.803 6.365 33% 5375 -16% 4,8% 9,9% 13,9% 11,4% 7.4x 1,1x 1,7x 1.6x 1.6x Comprar 13,60
Indra 19.86 +10,3 +10,1 +41,9 3.508 17,0x 13,4x 12,5x 206 261 27% 280 7% 1.7% 16,8% 19,5% 18,1% 6,5x 0,1x 2,0x 2,6x 23x Comprar 20,30
Inditex (5) 42,88 +0,1 +0,1 +8,7 133.642 24,8x 22,5x 21,4x 5381 5942 10% 6.248 5% 3,8% 21,1% 30,5% 30,6% 11,4x Caja Neta 5,8x 6,9x 6,5x Comprar 45,00
Logista (4) 26,42 +3,2 +3.4 +7.9 3.507 12,9x 12,4x 12,1x 272 282 4% 289 2% 7.3% 35,4% 45,6% 44,7% 2,5x Caja Neta 4,9 x 5,6x 5,4x Comprar 30,10
Mapfre 231  +31 +2,2 +19,0 7.120 10,3 x 9,0x 8,1x 692 787 14% 877 11% 6,5% 7.9% 9,0% 9,5% n.a n.a. 0,7 x 0.8x 0.8x Comprar 2,30
Melia 7,75  +4,1 +6,0 +29,9 1.707 14,2x 12,3x 9,1x 120 139 15% 187 35% 2,4% 19,8% 21,3% 23,4% 4,8x 2,3x 2,7x 2,6x 2,1x Comprar 7,69
Merlin Properties 10,69 -0,4 +0,8 +6,3 5.022 18,3 x 17,0x 16,1x 274 296 8% 312 5% 4,5% 3.2% 4,4% 4,5% 23,4x 0,6x 0,7 x 0,7 x 0,7 x Comprar 10,26
ArcelorMittal(3) 23,90 -1,7 +1.4 -6,9 20.382 22,2x 6,0x 4,9x 919 3.678 300% 4.183 14% 2,1% 8.3% 6,6% 7.1% 3,5x 0,1x 0,5x 0.3 x 0.3 x Comprar 30,80
Naturgy 24,62 +2,3 +3,8 -8,8 23.872 12,0x 14,6 14,7 x 1986  1.634 -18% 1.620 -1% 5,7% 14,2% 16,8% 16,2% 7.7x 1,3x 3.0x 2,5x 2,4x Neutral 24,00
Redeia/Red Eléctrica 16,45  +3,4 +5,1 +10,3 8.901 12,9x 17,7x 17.2x 690 503 -27% 517 3% 4,9% 17,7% 9,8% 9,9% 11,0x 0,9x 2,3x 1,7x 1,7x Comprar 18,00
Repsol 14,84  +3,2 +0,8 +10,3 18.066 57x 51x 6,3 x 3.168 3.570 13% 2.859  -20% 6,1% 12,7% 10,4% 7,9% 2,6x 0,1x 0,6x 0,5x 0,5x Comprar 16,70
Rovi 83,60 +0,9 -0,8 +38,9 4.516 26,5 x 32,9x 28,5x 170 137 -19% 158 16% 1.1% 26,2% 24,1% 23,3% 22,1x 0,1x 5,7 x 8,0x 6,7 x Vender 85,00
Sabadell 1,87 -0,8 +4,1 +68,0 10.173 7.6x 7.3x 82x 1332 1.402 5% 1239 -12% 6,1% 6.8% 9,7% 8.2% n.a. n.a. 03x 0,7 x 0,7 x Comprar 1,70
SACYR 360 +59 +10,2 +15,2 2.506 14,1x 13,4x 9,7 x 178 187 5% 258 38% 2,8% -4,3% 10,1% 12,5% 7.4x 3.7x 1,3x 13x 1.2x Comprar 3,85
Santander 4,73 +4,5 +3,5 +25,3 74.926 6,8x 6,1x 6,1x 11.076 12.270 11% 12.346 1% 4,9% 8,4% 12,3% 12,0% n.a. n.a. 0,5x 0.8x 0,7 x Comprar 5,10
Solaria 11,16  +8,6 +16,6 -40,0 1.394 13,0x 12,7x 11,6x 108 110 2% 120 10% 0,0% 18,4% 17,3% 16,0% 11,0x 1,9x 7.4 x 2,.2x 1,9x Neutral 10,30
Telefonica 4,11 =5 25} +16,3 23.634 Negativo 12,8x 11,9x -892 1.841 -306% 1. e 8% 7.3% 15,5% 8,4% 8,9% 4,6x 3.2x 1,3x 1.0x 1.0x Comprar 4,20
Unicaja 128  +04 +4,1 +43,5 3.390 12,7x 7.5x% 8,0x 267 450 69% 425 -6% 7.0% 3.9% 6.5% 6,0% n.a. n.a. 0.4x 0,5x 0,5x Comprar n/d
No Ibex:
Cie Automotive 27,10 +5,4 +8,8 +5,4 3.247 10,1x 9,5x 9,1x 320 341 7% 358 5% 3,5% 20,1% 17,4% 15,8% 5,6x 0,7 x 2,2x 1,7x 1,4x Comprar 33,10
Catalana Occidente 36,35 +0,0 +0,1 +17,6 4.362 7,9x 8,0 x 7,9x 552 548 -1% 552 1% 3,3% 11,6% 10,9% 10,1% n.a. n.a. 0,9x 0,9x 0,8x Comprar 40,00
Faes Farma 3,53 +2,3 +3,7 +11,7 1.116 12,1x 12,3x 13,6 x 92 91 -1% 82 -10% 4,5% 15,0% 12,9% 11,2% 8,5x Caja neta 2,2x 1,6x 15x Vender 3,10
Reig Jofre 2,75 +8,3 +10,4 +22,2 219 23,3x 23,3x 21,9x 9 9 0% 10 6% 4,4% 3,5% 4,4% 4,5% 7.7x 0,3x 1,2x 1,0x 1,0x Comprar 3,30
Viscofan 60,60 +0,8 +1,5 +13,1 2.818 20,0 x 18,5x 16,5x 141 152 8% 171 13% 3,5% 15,3% 15,1% 15,9% 9,8x 0,1x 3,1x 2,8x 2,6x Comprar 61,10
Ence 3,46 +2,0 +3,2 +22,0 851 Negativo 26,1x 16,2 x -35 33 n.a. 53 61% 2,6% 8,6% 5,2% 8,6% 6,6x 0,3x 1,2x 1,6x 1,5x Comprar 3,66
Almirall 9,16 +5,5 +6,9 +8,7 1918 Negativo 53,4x 43,8 x -39 36 n.a. 4y 22% 2,1% 4,8% 2,4% 2,8% 10,6x 0,0x 1,5x 13x 1,2x Vender 9,00
PharmaMar 33,30 +6,9 +9,4 -18,9 611 555,7 x 611,2x 105,4x 1 1 -9% 6 480% 2,0% 52,8% 0,6% 3,3% 60,3x Caja Neta 19,4 x 3,4x 3,5x Comprar 38,00
CAF 3385 +3,8 353,53 +3,8 1.160 13,0x 9,9x 7,6x 89 117 31% 152 30% 3,8% 6,8% 12,5% 14,6% 4,6x 03x 1,6x 1.2x 11x Comprar 41,90
Talgo 4,41 +0,6 -0,2 +0,5 546 44,8 x 19,0x 14,5x 12 29 136% 38 31% 1,8% 6,8% 9,1% 10,9% 9,9x 1,0x 2,1x 1,7x 1,6x Vender 4,2
Técnicas Reunidas 9,73 +5,4 +4,5 +16,5 781 Negativo 8,8 x 11,6 x 60 88 48% 67 -24% 0,0% 8,3% 15,0% 10,2% 1,9x -0,6 x 3,4x 13x 1,2x Vender 7,30
Gestamp 2,90 -0,3 +2,8 -17,3 1.669 5,9x 5,1x 5,1x 281 325 16% 330 2% 5,9% 5,5% 10,6% 9,8% 2,9x 0,8x 1,0x 0,5x 0,5x Vender 3,00
Lar Espafia 7,14 +1,3 +4,5 +16,9 598 12,0x 12,9x 12,8x 50 46 7% 47 1% 8,3% 4,9% 5,1% 5,2% 17,8x 0,5x 0,5x 0,7 x 0,7 x Comprar 6,34
Linea Directa (6) 1,08 +4,7 +6,5 +26,7 1.173 Negativo 253 x 14,7 x -4 46 n.a. 80 72% 3,1% 28,1% 14,9% 25,6% n.a. n.a. 3,0x 3,6x 3,6x Restringido
Neinor Homes 10,86 +1,3 +3,4 +7,9 814 8,9 x 12,8x 12,8x 92 b4 -30% b4 0% 15,4% 9,4% 7,6% 8,2% 9,1x 0,2x 0,9x 1,0x 1,0x Neutral 10,60
Aedas Homes 19,52 +3,3 +4,2 +7,1 853 8,1x 7.3 x 7,6x 106 117 10% 112 -4% 11,4% 8,8% 11,8% 11,2% 6,4x 0,3x 1,0x 0,9x 0,9x Comprar 20,90
Prosegur 1,67 +3,0 +0,8 -5,0 911 13,9x 10,0 x 7,9x 66 91 39% 115 26% 9,1% 16,0% 13,0% 16,3% 4,1x 1,7 x 1,8x 1,2x 11x Neutral n/d
Prosegur Cash 0,52 +0,8 -0,6 -3,5 769 12,2 x 8,1x 6,6 x 63 94 50% 117 24% 6,4% 45,4% 59,0% 70,8% 4,0x 5,6 x 9,7 x 4,0x 3,5x Neutral n/d
Umbrella Solar 5,25 -1,9 -3,7 -18,0 113 Negativo 15,5 x 8,8 x -3 7 n.a. 13 77% 0,0% 57,0% 26,5% 30,1% Negativo 1,4 x n.a. 4,1 x 2,6x Comprar 7,60
Bankinter Andlisis: Fuentes: Compafiias, Bloomberg y Analisis y Mercados Bankinter.
Ramon Forcada Rafael Alonso Elena Fernandez-Trapiella Eduardo Cabero Aréanzazu Cortina Pedro Echeguren Horas de cierres de mercados: Espafia u resto Eurozona 17:30h, Alemania 19h, EE.UU. 22h, Japén 7:30h.
Juan Tuesta Pilar Aranda Esther Gutiérrez de la Torre Aranzazu Bueno Jorge Pradilla Juan Moreno (1) Sin ponderacion. Teniendo en cuenta el 100% de las acciones de cada compafiia.
Pedro Ribeiro Carlos Pellicer (2) Dividendo esperado seaun la informacion de Bloombera (puede no estar confirmado).
Todos nuestros informes se encuentran en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad (3) Datos Beneficio Neto Atribuible en USD

(&4) El ejercicio fiscal cierra en el 30-sept.
(5) El ejercicio fiscal cierra en el 31-ene.
(6) Bankinter mantiene una participacion del 17,42% en Linea Directa Aseguradora, S.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros
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EuroStoxx-50: Principales Cifras y Ratio Cierres de 10-may-24

Ultimo %Var5D % Var IM A”" Var Capitaliz . i BENE}:ICIO NETO ATRIBUIBLE Media _ RoE EV/EBITDA DFN/FFPP A

Ac.Ano 2023r p 3r 2024e  Var.% 2025e Var. % 2019/23 2024e 025 2023r (Ultimo) Recomendacion

EuroStoxx-50 50851 +373 +2,6 +12,5 4.609.315 149x 297.817 308.982 4% 330.495 7% 15.4% 16.2% 1135 0,7 x
Adidas 224,10 0.4 +14,7 +21,7 40.338 Negativo 57.8x 26,9x 75 698  831% 1498  115% 16.0% 13.9% 20,39 [ 29x [ Neutral
Adyen 1.246,60  +7.9 -12.3 +6,9 38.703 518x 44,1 x 333x 698 878 26% 1.162 32% 27.1% 21,7% 29,35 Caja Neta Comprar
Ahold Delhaize 2969  +57 +115 +14,1 28.030 13.2x 12,0x 11.2x 1.874 2.337 25% 2,513 8% 14,0% 15,0% 2,21 ‘ 09x ‘ n/d
Air Liquide 186,64  +3.3 -0.4 +6,0 97.831 30,0x 273x 24,6 x 3.078 3.580 16% 3.974 11% 12,6% 14,.1% 13,22 0,4x Comprar
Airbus 159,84  +3,6 =3 +15.1 126.639 29.2x 23,6x 19.2x 3.789 5.369 42% 6.612 23% 32,9% 25,8% 19,44 ‘ Caja Neta ‘ Comprar
Allianz 26550 +0,5 +1.3 +9,7 104.001 110x 10,7 x 10.2x 8.541 9.764 14% 10181 4% 10,6% 15.7% na. na. Comprar
AB InBev 59,48  +7.1 +7.2 +1.8 120.105 22,1x 17,6 x 155x 5341 6.821 28% 7.755 14% 7 4% 7.1% 2,84 ‘ 0,7 x ‘ n/d
ASML 864,50  +3.4 4,7 +26,8 345.441 351x 45,0x 32.2x 7.839 7.670 2% 10714 40% 45,7% 48,6% 36,31 Caja Neta 214x 16,3 x Vender
AXA 3372 +713 +0,2 +14,3 76.570 93x 10.1x 9,6 x 7.189 7.570 5% 7.948 5% 9,6% 13.7% na. ‘ na. Lhax 13x ‘ Comprar
B. Santander 4,73 445 +6,4 +253 74.926 55x 6,1x 6,1x 11076  12.270 11%  12.346 1% 6.1% 12.3% na. 0,0x 0,8x 0,7 x Comprar
BASF 48,81 )5 55 +0,1 43.560 10,7 x 16,0x 12,4x 4.039 2.716 -33% 3.516 29% 11.4% 7.4% 7,56 ‘ 0,5x 12x 12x ‘ Neutral
Bayer 28,96  +3.3 +7.4 -139 28.446 Negativo 7.5x% 7.6x -2.941 3.796 nr. 3.758 nr. 7.5% 10.4% 2,88 1.0x 0,8x 0,7 x Vender
BBVA 9,71 14 3.4 +18,0 56.686 6,0 6,8 x 6,8 x 8.019 8353 4% 8371 02% 10.5% 15,6% na. ‘ 0,0x 11x 1,0x ‘ Comprar
BMW 101,60 0.9 7.2 +0.8 64.617 5,6x 5.8x 52x 11290 11.100 2% 12357 11% 12,5% 113% 1,96 Caja Neta 0,7 x 0,6 x Comprar
BNP Paribas 7120 +53 +8.9 +13.8 80.514 6,5x 7.7 x 7.2x 10975  10.450 -5% 11150 7% 9.3% 8,4% na. ‘ 0,0x 0,7 x 0,6x ‘ Neutral
Danone 59,50  +3,0 +3,0 +1,4 40.328 45,1x 23,9x 24,3x 881 1.684 91% 1.660 -1% 9,0% 10.2% 2,27 0,5x 2,3x 2,3x Comprar
Deutsche Boerse 187,45  +14 =2 +0,5 35.616 20,4 x 19,6 x 18,5x 1724 1814 5% 1921 6% 18.7% 16.3% 0,90 ‘ 2,2x 33x 2,9x ‘ Neutral
DHL 39,58 0.6 +2,0 -11.8 49.042 141x 12.2x 11,0x 3.922 4.034 3% 4.471 11% 20,8% 15.1% 5,69 0,7 x 1.8x 1.7x Comprar
Deutsche Telekom 2197  +14 +3,7 +1,0 109.552 Negativo 12,4x 11.2x -1.280 8837  590% 9.805 11% 17.3% 9.2% 536 ‘ 23x 1.8x 17x ‘ Comprar
Enel 6,76  +8,1 +15,0 +0,4 68.676 10.5x 103 x 10.2x 6.508 6.697 3% 6.752 1% 15,0% 20,1% 5,59 1.9x 2,1x 2,0x Comprar
Eni 1518  +3.2 =5 =il il 49.859 10,7 x 7.1x 6,7 x 4.836 7.030 45% 7.483 6% 11,9% 12.2% 3,90 ‘ 0.2x 0.9x 0.8x ‘ Vender
EssilorLuxottica 20590 +19 +1,5 +13.4 93.450 28.9x 304x 27,6x 2.855 3.078 8% 3.381 10% 4,1% 7.7% 14,35 1.6x 2,2x 2,2x Comprar
Ferrari 374,50 452 3.4 +22,7 67.817 44,1 x 48,3 x L4 x 1.252 1.404 12% 1.528 9% 37,6% 35.2% 26,94 ‘ 0,0x 17.1x 16,9x 13,5x ‘ Comprar
Hermes 2.296,00 +0,5 +1,6 +20,2 242.387 47,0x 52,7x 47,8x 4.311 4.603 7% 5.068 10% 27.3% 27,7% 34,00 Caja Neta 13,1x 13.4x 12.2x Comprar
Iberdrola 12,21 +55 +8,6 +2,9 78.428 156x 123x 14,6 x 4.803 6.365 33% 5.375 -16% 10.1% 13.9% 833 ‘ 11x 17x 17x 16x ‘ Comprar
Inditex 42,88  +0,1 -18 +8,7 133.642 22.8x 22,5x 214x 5.381 5.942 10% 6.248 5% 21.2% 30,5% 12,23 Caja Neta 5.8x 6,9 x 6,5x Comprar
Infineon 38,00 +209 +18,5 +0,5 49.625 15.7x 18,9x 15,7x 3.138 2.630 -16% 3.155 20% 12,9% 14,0% 9,76 ‘ 0,1x 3,5x 2,6x 23x ‘ Comprar
ING 16,06 +1,0 +7.4 +18,7 53.046 6,5x 9,1x 9,0x 7.287 5.850 -20% 5.900 1% 8,4% 11,0% na. 0,0x 0,8x 11x 1,0x Neutral
Intesa 3,60 +4,0 +9.4 +36,2 65.827 6,3 x 8,1x 8,0x 7.724 8.150 6% 8.230 1% 9,5% 14.1% na. ‘ 0,0x 0,7 x 11x 11x ‘ Comprar
Kering 33245 +12 51 -16,7 41.031 16.5x 12,9x 116x 2.983 3.180 7% 3.529 11% 21,5% 19.3% 575 13x 6,0 x 2,7x 2,5x Vender
L'Oreal 453,45  +2,8 +9.4 +0,6 242.471 37,1x 37.3x 34,7 x 6.487 6.504 0% 6.988 7% 18,0% 20,3% 22,20 ‘ 0,6x 7.2x 7.6x 6,9 x ‘ Vender
LVMH 788,40  +0,8 +0.9 +7,5 394312 24,3 x 25.2x 22,8x 15174 15665 3%  17.290 10% 22,1% 22,6% 12,36 0,5x 6,5x 57x 5,0x Comprar
Mercedes Benz Group 68,19 4,7 =) [5) +9,0 71327 4,6 x 59x 58x 14261  12.189 -15% 12.326 1% 14,6% 12,1% 0.83 ‘ Caja Neta 0.8x 0.7 x 0.7 x ‘ Comprar
Munich RE 45540  +13,1 +9,6 +21.4 60.914 11.2x 12,0x 113x 4.606 5.083 10% 5.407 6% 11,7% 16,6% na. na. 1,5x 1.9x 1.7x Neutral
Nokia 348 +18 +9,7 +14,0 19.529 26,0x 12,4x 115x 665 1573 137% 1.696 8% 9,0% 7.6% 161 ‘ Caja Neta 13x 0,9 x 0,9 x ‘ Neutral
Nordea 1134 435 +5,2 +1,0 39.753 8,1x 8,1x 8,3x 4.908 4.915 0% 4.810 2% 10,0% 15.1% na. 0,0x 1.2x 1.2x 11x Neutral
Pernord Ricard 14935 457 +5,7 6,5 38.179 18.1x 17.4x 16,9x 2.262 2.189 3% 2.254 3% 9,5% 111% 13,28 ‘ 0,6x 3,0x 23x 2,2x ‘ Neutral
Prosus 3396  +2,1 +15,4 +25.8 87.573 7.1x 18,2 x 16,3 x 10.112 4.801 -53% 5.385 12% 22,0% 8,8% na. Caja Neta 2,6x 1.8x 1.6x Neutral
Safran 21250 +3,0 +33 +333 90.793 19.8x 311x 259x 3.444 2.918 -15% 3.505 20% 13.2% 21,8% 17,09 ‘ Caja Neta 4,6x 6,6 x 57x ‘ Neutral
Saint Gobain 80,74 43,9 +123 +21,1 40.891 10.4x 12,9x 119x 3.242 3.174 2% 3.426 8% 10,0% 12,7% 6,57 03x 1.2x 1.6x 1,5x Comprar
Sanofi 9433  +33 +9,1 +51 119.447 21,0x 15,7x 143x 5.400 7.622 41% 8.336 9% 10.4% 9,9% 931 ‘ 0,1x 16x 16x 15x ‘ Vender
SAP 176,06  +3,1 +2,9 +26,2 216.290 27.1x 51,0x 44,0 x 6.325 4.244 -33% 4.911 16% 113% 9,4% 25,81 Caja Neta 3,8x 4,5x 43x Comprar
Schneider Electric 234,00  +8,2 +11,7 +28,7 134.044 26,0x 30,5x 27,7 x 4.003 4.397 10% 4.841 10% 12,7% 151% 17,61 ‘ 0.4x 3,0x 4,4 x 4,0x ‘ Vender
Siemens 188,40  +6,1 +9,1 +10.9 150.720 17.0x 20,3x 17,6 x 7.950 7.432 7% 8.573 15% 12,0% 14,5% 10,46 0.2x 2,2x 2,6x 2,4 x Neutral
Stellantis 20,28 0.2 -16.8 4,1 64.335 3,6x 4,0x 3,9x 18596  16.131 -13%  16.607 3% 21,1% 16,6% 123 ‘ Caja Neta 0,8x 0,7 x 0,6 x ‘ Comprar
TotalEnergies 68,68  +3,5 -0,6 +11,5 163.929 6,9 x 10.9x 10.9x 21510  15.089 -30% 14993 -1% 15,0% 11,7% 4,48 0.2x 1,0x 13x 12x Vender
Unicredit 36,03  +54 +5.8 +46,7 60.588 4,6x 7.3x 7.6x 9.507 8.350 -12% 7.925 -5% 7.5% 13.4% na. ‘ 0,0x 05x 1,0x 0.9x ‘ Comprar
Vinci 11560  +4,3 +2,3 +1,7 68.155 14,5x 13.4x 12,6x 4.702 5.096 8% 5.427 6% 13.3% 16.7% 7,20 0,6x 2,4 x 2,2x 2,1x Comprar
Volkswagen 116,95 +1.3 =55 +4.,6 63.894 3,5x 4,0x 3,9x 16.599  15.865 4%  16.271 3% 8,9% 7.9% 0,64 ‘ Caja Neta 0,5x 03x 0.3x ‘ Comprar
Wolters Kluwer 146,95  +2.3 +4,2 +14,2 36.519 31.6x 33.9x 314x 1.007 1.078 7% 1.162 8% 37.3% 48,1% 20,73 13x 11.1x 25.2x 28,2x Neutral
No EuroStoxx 50:
Carrefour 16,49  +56 +4,0 -0,5 11.410 7.1x 9.2x 8,1x 1.659 1.239 -25% 1.407 14% 53% 11.2% 8,6% 9,1% 3,28 0,8x 11x 1,0x 0.9 x En Revision
RWE 34,50  +4,1 +6,2 -16,2 25663 6,7 x 12,5x 16,6 x 4.536 2.050 -55% 1.550 “24% 3.2% 18.2% 6.2% 4,5% 6,42 ‘ 0.2x 12x 0.8x 0,7x ‘ Comprar
Deutsche Bank 1588  +4,1 +7.4 +28,4 31.672 59x 7.3x 6,6 x 4.274 4.325 1% 4.825 12% 3,8% 23% 6.5% 7.0% na. 0,0x 0,4x 0,5x 0,5x Neutral
H&M 169,15 +0.6 +15 4,2 277.943 32,8x 18,8x 16,7 x 8752  14.823 69%  16.622 12% 3,8% 13.8% 28,6% 28,7% 6,30 ‘ Caja Neta 51x 53x 4,8x ‘ Vender
Hellofresh 571 6.6 -131 -60,1 989 130,1x 17.7x 23,0x 19 56 195% 43 -23% 0,0% 19.7% 5.2% 3,8% 3,19 0,1x 10,0x 0,9 x 0,9 x Vender
E.ON 13,20  +46 +5.9 +8,6 34.852 10.4x 12,1x 12,5x 3.068 2.880 6% 2.795 3% 4,2% 15,0% 18,6% 16,7% 831 ‘ 2,7x 2,2x 2,2x 2,1x ‘ Comprar
Maersk 10.435,00  +3.3 +12.4 -10,7 180.561 8,1x Negativo ~ 186,7 x 3.822 817 -124% 142 115% 1.8% 20,5% Negativo 0,3% 511 Caja Neta 1,0x 0,5x 0,5x Vender
Nestlé 95,18  +38 +2.3 2.4 249372 23.2x 22,8x 22,0x 11209 10.948 2% 11360 4% 3.3% 27,3% 31,7% 30.3% 15,84 ‘ 13x 6,6 x 7.2x 6,6 x ‘ Comprar
Richemont 13550 +2.8 +5.8 +17,1 80.127 18,7 x 20,7 x 18,4 x 3.664 3.875 6% 4.351 12% 2.8% 12,4% 19.0% 19.8% 1138 Caja Neta 33x 3,8x 3,6x Neutral
Ryanair 18,96 -6.6 -6.6 -0.6 21.615 273,0x 10.9x 10,1x 1314 1.984 n’r 2132 nr 2,6% 17.7% 27.5% 24,3% 6.23 ‘ Caja Neta 3.8x 3.0x 23x ‘ Comprar
Soc. Generale 2592  +6,0 +0,6 +7.9 20.813 7.7 x 5,6x 4,6x 2.493 3.750 50% 4.525 21% 4,1% 3,4% 5.6% 6,5% na. 0,0x 0,4x 0,3x 0,3x Vender
Unilever 49,80  +2,0 +12,0 +13,6 124.818 16.9x 19,5x 19,5x 6.487 6.385 2% 6.385 0% 3,6% 39,9% 30,9% 31.6% 12;33 ‘ 11x 7.6x 6,3 x 59x ‘ Vender
Lufthansa 6,67 2.3 31 -17.1 7.979 10.2x 52x 4,2x 938 1521 62% 1.914 26% 0,0% 14,7% 19.5% 23,3% 4,03 2,1x 13x 0,7 x 0,6 x Comprar
Porsche 81,54 -2,6 -12,.2 +2,1 74.283 141x 14,5x 12,7x 5.157 5.108 1% 5.832 14% 2,7% 20,4% 20,6% 21,1% 6,43 ‘ Caja Neta na. 3,0x 2,7x ‘ Comprar
Siemens Energy 24,28  +22.8 +37.8 +102,3 19.407 Negativo Negativo ~ 109,6 x -4.532 -125 - 177 - 0,0% Negativo Negativo 2,1% Negativo 0,1x na. 2,3x 2,3x Vender
Rheinmetall 535,80 -0.1 -14 +86,7 23.339 40,6 x 251x 18,5x 535 931 74% 1.259 35% 14% 15,0% 22,0% 25,0% 13,50 ‘ 03x 2,4 x 59x 4,8x ‘ Comprar
Leonardo 22,76 +4.4 +2,9 +52,4 13.159 18,7 x 14,8x 13.4x 658 909 38% 1.010 11% 1.2% 10.8% 9,6% 9.7% 7,75 03x 0,8x 1,5x Lhax Comprar
Thales 167,10 +3.8 +5,2 +24,7 35.126 218x 19,6 x 17.6x 1.023 1744 70% 1.933 11% 2,1% 21,2% 20,4% 18,7% 11,99 ‘ 0,6x 33x 4,5x 4,0x ‘ Comprar
Vonovia 27,62 -18 +9.4 3.2 22.500 126x 144x 150x 2.020 1.847 -9% 1.885 2% 4,0% 6.2% 7.5% 7.4% 19,04 16x 1,0x 0,7 x 0,7 x Comprar
Bankinter Analisis:
Ramon Forcada Rafael Alonso Elena Fernandez-Trapiella  Pilar Aranda Aranzazu Cortina Pedro Echeguren Carlos Pellicer
Juan Tuesta Esther Gutiérrez de la Torre Aranzazu Bueno Eduardo Cabero Jorge Pradilla Juan Moreno Pedro Ribeiro
Todos nuestros informes se encuentran en: https:/www.bankinter. i jalidad

13



ANALISIS Y MERCADQOS bankinter:

Estrategia de Inversion Semanal lunes, 13 de mayo de 2024

INFORMACION IMPORTANTE. -
Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

Las metodologias de valoracién mas frecuentemente aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN FCF,
Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value, PER tedrico.

La identificacion de las fuentes de informacion empleadas mas relevantes se ofrece en:
https://www.bankinter.com/file_source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:

https://www.bankinter.com/file source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPANIAS RECIENTEMENTE PUBLICADAS. -
Todas nuestras notas de compafiias se encuentran disponibles en: Link a informes de compafiias.

EQUIPO DE ANALISIS

Ramaon Forcada - Director Rafael Alonso - Bancos Pedro Echeguren - Farma & Salud

Eduardo Cabero - Seguros & Medios de Pago Ardnzazu Bueno - Eléctricas Pilar Aranda - Petroleo & Aerolineas

Aranzazu Cortina - Industriales Esther Gutiérrez de la Torre - Autos Juan Moreno - Inmobiliarias, Infraestructuras & Hoteles
Juan Tuesta - Construccién, Defensa & Tecnologia Elena Fdez.-Trapiella - Consumo/Lujo & Telecoms. Jorge Pradilla - Logistica & Ciberseguridad

Pedro Ribeiro - Quimicas & Papel Carlos Pellicer - Alimentacidn & Distribucion

Tel.: 912759421

Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el equipo:

Macroeconomia - Fondos de Inversién y Planes de Pensiones

Estrategia de Inversion - ETFs

Bonos - Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable

Divisas - (Capital Advisor y Bankinter Roboadvisor
Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad Avda de Bruselas, 14
https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes 28108 Alcobendas (Madrid)
https://www.bankinter.com/broker/analisis/videos Este informe termind de redactarse el 13/05/2024 8:49
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