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Bolsas: “Otra semana alcista gracias a Corea, Taiwan y a que SpaceX
sigue incorporandose a indices. Y, ensequida, los resultados 2T..."

1.- BOLSAS Var. Sem. PER26e % BPA26e 2026  2.- BONOS 10A (TIR) 3-jul. 26-jun. 31-12-25
BKT Espafia +2,2% 15,2x +11,1% +15,1% Bund 2,93% 2,85% 2,85%
BKT Portugal +2,2% 14,3x +26,3% +11,9% Bono espafiol 10A 3,42% 3,34% 3.29%
BKT Europa +3,1% 16,4x +17,8% +10,3% Bonoitaliano 10A 3.71% 3,59% 3.55%
BKT EE.UU. +1,8% 21,9x +26,9% +9,3%  Bono portugués 10A 3,31% 3,24% 3,15%
BKT Tecnologia EE.UU. +0,7% 26,1x +40,8% +16,2% T-Note 4,49% 4,37% 4,17%
BKT Japon +0,4% 24,2x +28,9% +36,6% Bono japonés 10A 2,78% 2,61% 2,06%
BKT China -1,7% 15,6x +17,1% +4,8%  Euribor 3m 2,32% 2,29% 2,03%
BKT India +1,8% 20,0x -0,5% -7,3%  Euribor 12m 2,71% 2,76% 2,24%
3.- MAT. PRIMAS Var. Sem. 3-jul. 2026  4.- DIVISAS 3-jul. 26-jun. 31-12-25
Futuros Brent (Petroleo UE) +0,2% 72,1 +18,5% USD Délar 1,144 1,138 1,175
Futuros WTI (Petrdleo EEUU) -0,8% 68,7 +19,6% JPY Yen 184,5 184,1 184,0
Oro +2,2% 4.177 -3,3% GBP Libra 0,857 0,863 0,872
Plata +5,5% 62,4 -12,9% CHF Fr. Suizo 0,919 0,922 0,931
Cobre -0,5% 611,5 +7,6% CNHvs USD Yuan Offshore 6,785 6,805 6,976
Baltic Dry (Trans. Maritimo) +7,6% 2.717 +44,8% CNYvsUSD Yuan Onshore 6,781 6,801 6,989
5.- VOLATILIDAD 3-jul. 26-jun. 31-12-25 6.- CRIPTOMONEDAS Var. Sem.  3-jul. 2026
VIX (del S&P500) 15,8 18,4 15,0 BTCU/$ Bitcoin +4,2% 62.716 -28,4%
V2X (del EuroStoxx-50) 15,5 17.8 14,7 ETH/$ Ethereum +9,2% 1.765 -40,7%
Fuente: Consultar apartado 'Informacién Importante” de la ltima pagina. Elaboracién Bankinter
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Semiconductores

:: La semana pasada, de nuevo rebotes excepto semiconductores.- Las 3
referencias basicas de la semana ofrecieron desenlaces constructivos, favorables
a la continua expansion de las bolsas: las inflaciones, el foro de bancos centrales
en Sintra y la evolucion de SpaceX en la que fue su tercera semana de cotizacion.
Pero, vayamos por partes...

En primer lugar, se publicaron unas inflaciones preliminares de junio en Europa
francamente buenas, en retroceso y mejores de lo esperado: UEM +2,8% desde
+3,2%; Alemania +2,3% vs +2,6%; Francia +1,8% vs +2,4%; Italia +3,0% vs
+3,2%,; Portugal +3,2% vs +3,3%..., excepto Espafia, que repitio en +3,2%, en
lugar de retroceder hasta el esperado +3,0%. Esto refuerza la postura que
venimos defendiendo desde que el BCE subié tipos (+25 p.b., hasta
2,25%/2,40%) el 11 de junio: que entre mayo y junio las inflaciones (Estados
Unidos inclusive) habran marcado sus maximos de corto plazo, provocados por el
encarecimiento del petréleo, y que decaeran desde julio/agosto como tarde. Por
tanto, es probable que el BCE se precipitara al aplicar esa subida de tipos, asi que
Lagarde no deberia tardar mucho en reenfocar su visién hacia una posicion
menos hawkishldura... como efectivamente sucedio ya el miércoles.

Porque, en segundo lugar, tuvimos la reunién anual de banqueros centrales en
Sintra, en la cual Lagarde (BCE) empezd a expresar una perspectiva mas
dovishlsuave sefialando que “los riesgos ahora estan mas equilibrados que hace
dos semanas”. Y eso que solo habian pasado 19 dias desde la subida de tipos...
Obviamente, después de ese reenfoque, nuestra estimacion de que el BCE
repetira tipos en su siguiente reunion del 23 de julio cobra mas sentido
(aceptamos un 30% de probabilidad para otra subida)... y un escenario sin mas
subidas de tipos es claramente mas favorable para la expansion de las bolsas.

En tercer y ultimo lugar, SpaceX consiguio rebotar +5,7% en la semana y asi
estabilizarse tras sus retrocesos previos (-23,4% entre 17/22 junio; -7,8% el 1
julio), aunque gracias a su entrada en el indice Russell-1000 el lunes 29 y, sobre
todo, al hecho de su incorporacion al Nasdag-100 a partir de mafana.

Asi que, con inflacién inferior, subidas de tipos improbables y SpaceX impulsando
al mercado al incorporarse a indices, lasemana volvio a ser buena, incluso a pesar
de una toma de beneficios en semiconductores (-4,4%) que fue contrarrestada
por el regreso del dinero a las “7 Magnificas": Meta +5,9%, Microsoft +4,7%,
Nvidia +1,2%, Apple +8,8%, Amazon +4,3%, Alphabet +6,7% y Tesla +3,6%.
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:: Esta semana deberia ser de transicion hacia la publicacion de los resultados 2T,
pero vuelve a tener contenido propio y probablemente rebotara de nuevo.- Sobre
todo gracias a Corea, Taiwan y SpaceX...

Gracias a Corea porque manana Samsung publicara unas cifras 2T preliminares
que se espera ofrezcan fuertes incrementos (Ventas +126%) y, también, porque
el viernes SK Hynix (semis DRAM, NAND, etc) empezara a cotizar mediante ADRs
en NY por el 2,4% de su capital, lo que hara estas acciones mucho mas accesibles,
“invertibles”, en la practica. Gracias a Taiwan porque el viernes TSMC publicara
unas Ventas 2T que se esperan buenas (+35%). Y gracias a SpaceX porque
mafana se incorporara al indice Nasdag-100 con una ponderacion aproximada
del 0,8%, lo cual dara lugar a una inercia compradora por parte de los fondos
indexados, aunque no solo por éstos. Ya veremos que sucede cuando su
incorporacion a indices se haya completado, pero funciona, de momento.

Arrancamos este lunes temprano con tono positivo tras el aumento de
produccion de la OPEP+ (+188.000b/d desde agosto), lo que favorece un
petroleo contenido en precio, con los futuros americanos rebotando ligeramente
(ca.+0,3%) ante la expectativa de una buena temporada de resultados 2T y
después de haber estado cerrado NY el viernes y con la publicacion de unos
Pedidos Industriales en Alemania mejores de lo esperado (+1,9% vs +1,5%). Asi
que la semana deberia volver a ofrecer un saldo neto positivo.

LO MAS IMPORTANTE DE LA SEMANA

Dia/horaPais Indicador Mes Tasa Esperado Previo
L; 10:30 UEM Confianza del Inversor Sentix Julio indice -10,0 -13,4
L;11:00 UEM Precios Industriales Mayo ala +5,7% +4,9%
L; 16:00 EEUU ISM Servicios Junio indice 54,0 54,5
L; Intervienen Schnabel, Lane, Panetta, Wunsch, Kocher (BCE) y Waller (Fed)

M/X Cumbre de la OTAN en Ankara (Turquia)

M; Publican: Samsung, cifras 2T preliminares (8:00h; Vtas. +126%)

M: 08:00 ALE Produccion Industrial Mayo ala -0,3% -0,5%
M;s/h  EEUU SpaceX entra en el Nasdag-100 (peso aprox. 0,8%)

X;04:00 NZ  Reuniénb.c. (RBNZ): +25pbh, hasta 2,50%

X; 20:00 EEUU Actas de la ultima reunion de la Fed (17 junio)

J;03:30 CH Inflacion (Subyac. n/d vs +1,1%) Junio a/a +1,1% +1,2%
J:16:00 EEUU Venta Vivienda 22 Mano Junio M 4,20 4,17

J:; Publica resultados PEPSICO (12:00h; BPA 2,19%; +3,2% a/a)
V: Publica Ventas 2T TSMC (7:30h; Vtas.+35%)
V; SKHynix empieza a cotizar en ADRs (NY) por el 2,4% de su capital

Todos nuestros informes disponibles en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad
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Bonos: “Comparecencias de miembros de bancos centrales. El
petroleo se modera. Semana de transicion o ligeramente positiva.

Semana de transicion en bonos. Lo mas relevante sera: (i) comparecencias de
varios miembros de bancos centrales como Schnabel, Nagel (BCE) o Waller (Fed).
Aunque tras la reunion en Sintra de la semana pasada, en la que Lagarde (BCE)
expuso que se perciben menos riesgos de Inflacion y alejo un escenario de
subidas de tipos, no se pueden esperar novedades. Tampoco en las Actas de la
Fed, que corresponden a la reunion del 17 de junio (primera de Warsh como
Gobernador), puesto que insisti¢ en que cualquier intento de obtener orientacion
futura sera infructuoso. (ii) Geopolitica: las negociaciones entre EE.UU. e Irdn
contintan, lo que ha permitido que el precio del barril Brent roce niveles previos
a la guerra (72,0%). Con todo ello, lo razonable es que vivamos una semana de
transicion, quizas ligeramente positiva para la renta fija, con caidas
generalizadas en las TIRes. T-Note: 4,40%/4,50%; Bund: 2,90%/3,00%.

Divisas: “Si Waller suaviza el tono, el dolar moderara su apreciacion.”

EuroDélar (€/USD): Es poco probable que las Actas de la Fed (miércoles) arrojen
demasiadas novedades, pero Waller podria suavizar hoy el tono, siguiendo los
pasos de Warsh en Sintra. El nuevo gobernador reconocié que las expectativas
de inflacion se mueven a la baja. Una postura mas suave desde la Fed, junto con
un empleo que defraud6 estimaciones (+57k vs +129k ant) moderaran la
tendencia de apreciacién del délar. Rango estimado (semana): 1,138/1,151.

EuroLibra (€/GBP): Los banqueros centrales lanzan un tono mas suave y la libra
recupera parte del terreno perdido a pesar de las dificultades que afronta el
préximo primer ministro (Burnham) para reactivar la economia sin deteriorar aun
mas las finanzas publicas. Rango estimado (semana): 0,850/0,860

EuroSuizo (€/CHF): Rango lateral en una semana con datos macro que no
aportaran novedades: Tasa de Paro en Suiza estable (3,1%) e indicadores de
confianza mejorando en la UEM. Si bien, un tono dovish (suave) de algun
miembro del BCE pesaria sobre el euro. Rango estimado (semana): 0,915/0,925.

EuroYen (€/JPY: Semana de estabilidad para el yen. Veremos como los salarios
reales en Japon permanecen en terreno positivo, lo que favorecera que el BOJ
siga subiendo tipos. Ademas, en Europa, Lagard utiliza un tono mas dovisf tras
las caidas en el petroleo. Rango estimado (semana): 184,0/186,0.
EuroYuan (€/CNH): El IPC podria sequir aflojando en junio a pesar de la mayor
presion de los Precios Industriales reflejando la debilidad de la demanda interna.
Alentara expectativas de recortes de tipos que podrian ejercer presién sobre el
yuan. Rango estimado (semana): 7,74/7,80.
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GEOESTRATEGIA.-

GLOBAL: Cumbre de la OTAN (martes/miércoles) en Ankara: La atencidn se centra en (i) el encuentro entre Trump y Zelenski, previsto el miércoles, y (ii) el
mensaje de Trump urgiendo a elevar el gasto en defensa. Trump tiene urgencia en cerrar la guerra en Ucrania y ganar réditos de cara a las elecciones de medio
mandato en noviembre. El conflicto lleva varios meses sin avances por parte de ningun bando en el frente militar. El sabado Trump sostuvo una larga
conferencia telefonica con Putin, quien recientemente rechazo el ofrecimiento de Zelenski de un encuentro personal, pero que enfrenta creciente presion por
la falta de avances y el deterioro de la economia rusa en un entorno de elevado gasto militar y sanciones internacionales que merman los ingresos por venta
de crudo y gas. Hasta el momento, Moscu exige el control de la region de Donbas, que Ucrania rechaza. Es posible que durante la cumbre se anuncien algunos
pedidos importantes de armamento que, de confirmarse, podrian animar al sector de defensa. Recordamos que el afio pasado los miembros de la OTAN
asumieron el compromiso de aumentar el gasto en defensa hasta el 5% del PIB en 2035. Link a nuestra Cartera Modelo Tematica de Defensa.

ENTORNO ECONOMICO. -

ALEMANIA (08.00h): Pedidos a Fabrica (mayo): +6,2% a/a vs +4,6% esperado vs +2,1% anterior (revisado desde +1,6%). En el mes, +1,9% vs +1,1% esperado
vs -3,2% anterior (revisado desde -3,8%). OPINION: Los Pedidos a Fabrica sorprenden al alza. El dato esta distorsionado por algunos pocos pedidos de gran
magnitud. Si se excluyen, aumentan +1,0% m/m. Tras unos meses erraticos en los que los Pedidos han acusado la guerra en Iran, con fuerte aumento en
marzo (+6,1% a/a) para anticipar posibles disrupciones y una moderacién en abril (+2,1%), este indicador de la salud del sector industrial recupera vigor a
pesar del entorno adverso en mayo con elevados precios de la energia por el cierre del Estrecho de Ormuz, intensa competencia de importaciones chinas y
aranceles en EE.UU. Atendiendo a la serie de los ultimos 3 meses (marzo - mayo) los Pedidos a Fabrica caen -0,2% vs los 3 meses previos.

PETROLEO: La OPEP acuerda elevar produccién en +188.000bd en agosto. Se trata del quinto aumento mensual consecutivo: en abril y mayo aumento
+206.000bd cada mes y en junio y julio +188.000bd. Enlace al documento. OPINION: Los paises que implementan esta subida son Arabia Saudi, Rusia, Irak,
Kuwait, Kazajistan, Algeria y Oman. El impacto de la noticia es moderado, en un contexto en el que la oferta se ha reducido de forma acusada. Como referencia,
en mayo la produccion de la OPEP+ se situ6 en 33,1Mbd, lo que supone una reduccién de casi -10Mbd frente a febrero (42,8Mbd). Intenta con ello reflejar
cierto control sobre la oferta en un contexto en el que existen fuertes tensiones internas, que han quedado reflejadas con la reciente decision de Emiratos
Arabes Unidos de eliminar el cartel a partir de mayo. Nuestro escenario central contempla un escenario de menor oferta, afectada por los atagues a
infraestructuras del Golfo. Por ello, estimamos unos precios del petréleo elevados: el barril Brent cerrara el afio en 85% y 2027 en 80%.

Todas nuestras notas macro disponibles en: Informe diario de mercados | Broker Bankinter
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COMPANIAS EUROPEAS. -

CELLNEX (Comprar; Pr. Objetivo: 41,8€; Cierre: 26,7€; Var. Dia: +2,0%; Var. Afio: -2,7%)
Marcos Souto

Renueva por 10 afios su acuerdo con Vodafone Espania.

Cellnex ha renovado por 10 afios mas su acuerdo con Vodafone Espafia, garantizando la continuidad de la colaboracion entre ambas compafiias en alrededor
de 2.000 emplazamientos distribuidos por el territorio nacional. Mantiene las mismas condiciones técnicas y econémicas vigentes hasta ahora. Ademas,
Cellnex incorporara una parte adicional de emplazamientos vinculados a la red heredada de Vodafone.

Opinion de Bankinter

Buenas noticias, ya que pone de manifiesto la necesidad de los operadores de mantener e incluso aumentar sus redes terrestres, sobre todo en zonas de alta
densidad de poblacién. Esto es especialmente importante en un momento de mayor incertidumbre ante el fuerte crecimiento de Starlink. Nuestra opinion es
que satélites y torres estan obligados a convivir. Por ello, reiteramos recomendacion de Comprar, con potencial de revalorizacion superior al 50%.

COMPANIAS AMERICANAS Y DE OTROS MERCADOQS.-

Esta semana publicaran (hora; BPA esperado; Var. %). - martes: SAMSUNG (8:00h; Ventas 2T: +126%); jueves: PEPSICO (12:00h; 2,19%, +3,2% a/a); viernes:
TSMC (7:30h; Ventas 2T: +35%).

Sin noticias relevantes. Las bolsas americanas permanecieron cerradas el viernes pasado por festivo.
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Calendario de acontecimientos relevantes en 2026

JULIO 16 Reunion Fed (con estimaciones macro) NOVIEMBRE
218 Cumbre de la OTAN 17 Reunion BoE 2 Festivo Espafia (Dia de Todos los Santos)
L . , . . 18 Reunion BoJ 3 Elecciones Medio Mandato EE.UU.
10 Revision rating. Paises Bajos (Fitch) . . . L
. . , . . 18 Cuadruple Hora Bruja 5 Reunion BoE (con estimaciones macro)
17 Revision rating. Turquia (Fitch) y Espafa L o . . . . . .
, ! 18 Revision rating: Suecia (Fitch); Irlanda 6 Revision rating: Grecia (Fitch)
(Moody's - fecha estimada) ) . . . , .
23 Reunién BCE (S&P); Alemania y Grecia (Moody's - 11  Diadel Soltero en China
24 Revision rating: Turquia (Moody's -est.) fecha estimada) 1 Festivo EE.UU. (Dia del Veterano)
29 Reunién Fed g . . 25 Revision rating: Suiza (Fitch); UE e Italia 13 Revision rating: Alemania (Fitch) e ltalia
- , , (Moody's - fecha estimada) (S&P)
30 Reunion BoE (con estimaciones macro) . hi L . o .
31 Reunidn BoJ 25/27 Festivo China 20 Revisidn rating: Bélgica (Fitch); Noruega
s/f Elecciones Parlamentarias Rusia (S&P); Portugal y Reino Unido (Moody's -
fecha estimada)
OCTUBRE
AGOSTO - - ' ' /7 Festivo China (Dia Nacional) 26 Festivo EE.UU. (Dia de Accion de Gracias)
7 Revision rating:Austria y Suiza (S&P) estivo China (Dia Naciona 27 Revision rating:Francia (S&P)
14 Revision rating: Reino Unido (Fitch) y 4 Elecciones Generales Brasil 27 Black Friday
Austria (Moody's - fecha estimada) 9 Revision rating: Reino Unido (S&P) y
) 3 9 . s , , 30 Cyber Monday
15 Festivo Espafia (Asuncion de la Virgen) Bélgica (Moody's - fecha estimada)
21 Revisidn rating. Irlanda, Paises Bajos y 12 Festivo Esparia (Dia de la Hispanidad) DICIEMBRE
Suecia (Moody's - fecha estimada) 12 Festivo EE.UU. (Columbus Day) — —— - :
27/29 Reunién Jackeon Hole 12/18 Reunién EMI + Banco Mundial 4 Revision rating. Austria (Fitch) y Suecia
28 Revision rating: Francia (Fitch); Portugal 16 Revision rating: Paises Bajos y Turguia (S&F,)) . L,
- ; - 7 Festivo Espafia (Dia de la Constitucidn)
(S&P) y Suiza (Moody's - fecha estimada) (S&P) ) N iy
23 Revision rating. Irlanda (Fitch); Bélgica, 8 FESt'YF’ Espana (Inma.culac.ia Concepcion)
SEPTIEMBRE Grecia y Alemania (S&P); Francia y 9 Reu‘m'c,)n Fed (con estimaciones macro)
4 Revision rating:Portugal (Fitch) Noruega (Moodys - fecha estimada) 11 ReveionAnual Nasdaq 100
g g ; ; 11 Revision rating:Noruega (Fitch)
7 Festivo EE.UU. (Dia del Trabajo) 27 Elecciones Parlamentarias Israel
PR > rabal 58 Reunién Fed 14/15 Cumbre G20
10 Reunion BCE (con estimaciones macro) 59 Reunién BCE 17 Reuniones BCE (estimac.macro) y BoE
11 Revision rating: Espafa (S&P y Fitch); - 18 Reunion BoJ
italia (Fitch) 30  Reunién BolJ B l'Jd o Hora Brut
13 Elecciones Generales Suecia 30 Revision rating: Espaiia (DBRS) pacrupie fora Brije

31 Elecciones Generales Dinamarca 25 Mercados Cerrados. Festivo Navidad
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Ibex-35: Principales Cifras y Ratios

bankinkber

6 dejulio de 2026
Cierres de 03-jul-26

Ultimo % Var 50 Var 1M % va Ac Capitalizacion - . ﬁENEFICID NETOVA'IV'RIBUIBLE RENTABILIDAD POR DIVIDENDO Media ROE i EVI/EBITDA DFN/FFPP PINVC .

Afio 202¢ 5 202¢ Var% 2026e  Var% 2025 2026e 2020724 2025 2026e 2025 2026e (Ultimo) 2025 2026e  {Recomendacion P. Objetivo Analista
Ibex-35 19.852,4 +2,2 +8,2 +14,7 1.204.534 18,1x 15,5x 66.390 2% 77.643  17% 3.8% 3.6% 15,6% 15,6% 15,1% 12,2x 11,4x 1,1x 2,8x 2,7x
Acciona 273,40 +15 +11,0 +47,1 14.998 18,7 x 29,1x 803 90% 516 -36% 2,1% 2,1% 9.3% 17.1% 10,6% 6,85x 7.24x 15x 3.2x 3.1x Neutral 274,00 A. Bueno
Acciona Energia 23,16 -0.3 +3,0 +3,4 7.521 11,5x 20,3 x 655 83% 370 -44% 0,1% 0,1% 8,6% 11,2% 5,9% 7,56x 8,70x 0,7 x 1,3x 1.2x Neutral 25,00 A. Bueno
Acerinox 16,30 +4,3 +1.8 +28,8 4.064 89,1x 15,0x 46 -80% 271 nr. 3.8% 3.8% 14,1% 1,9% 11.1% 12,27x 8,77x 0.5x 1,7x 16x Comprar 12,20 A. Cortina
ACS 124,50 -2,7 -1,1 +46,7 34.489 36.3x 33,5x 950 39% 1.029 8% 1.7% 1.8% 13,6% 19,7% 19,4% 11,23x 10,19x 0,1x 7,0x 6,4 x Comprar 134,30 M. Souto
AENA 27,54 +0,9 +10,5 +15,6 41.310 19.3x 17.3x 2137 10% 2390 12% 4,4% 4,5% 19.5% 23.2% 24,0% 12,26x 11,23x 0.6x 4,5x 4,1x Comprar 29,10 M. Souto
Amadeus 51,10 -2,0 4,8 -18,7 23.021 17.2x 15,6 x 1.336 7% 1472 10% 2,9% 3.2% 21,4% 27,5% 26,3% 9,83x 9,01x 0,4x 4,0x 3,5x Comprar 60,10 J. Tuesta
ArcelorMittal(3) 58,54  +11,5 -1.2 +49,8 45.369 144 x 13,1x 3.152  135% 3.464  10% 0,9% 1,0% 10.1% 5,8% 6.0% 9,03x 6,39x 0.1x 0.9x 0.9x Comprar 54,70 A. Cortina
Banco Santander 12,42 +5,0 +16,3 +23,3 182.412 129x 12,1x 14.101 12% 15.057 7% 1.9% 2,1% 9,6% 15,7% 14,9% na. na. na 2,2x 2,0x Comprar 12,45 R. Alonso
Bankinter 15,08 +33 +7.4 +6.5 13.555 12,4x 10,7 x 1.090 14% 1270 17% 3.8% 4,2% 16.2% 17.0% 18.2% na. na. na. 2.2x 2,0x Restringido
BBVA 22,74 +5,9 +17,2 +13,4 126.917 12,1x 11.2x 10.511 5% 11.346 8% 4,0% 4,7% 13,7% 21,4% 21,0% na. na. n.a. 2,4x 2,1x Comprar 24,35 R. Alonso
CaixaBank 12,65 +2,8 +10,1 +21,1 88.246 15,0x 13.8x 5.891 2% 6.407 9% 6,6% 7.0% 14,1% 15,4% 15,8% na. na. n.a. 2,7x 2,5x Comprar 12,85 R. Alonso
Cellnex 26,68 4,8 -6,1 -4 18.207 nr. n.r. 67 nr. 133 98% 0.3% 3,0% Negativo 0,5% 1,0% 10,28x 9,79x 1.2x 14x 15x Comprar 41,80 M. Souto
Colonial 5,69 -0,7 +2,9 +4,1 3.570 18,1x 17,6x 198 7% 203 3% 5,3% 5,3% 2,8% 3.5% 3.6% 25,46x 24,47x 0.9x 0,6x 0.6x Comprar 7.00 J.Moreno
Enagas 16,93 -3.9 -2,5 +28,7 4.435 16,7 x 18,9x 266 nr. 235 -12% 5,9% 5,9% 12,5% 11,6% 10,3% 10,22x 11,11x 1,0x 1,9x 2,0x Comprar 18,90 A. Bueno
Endesa 40,10 +1.2 +9,1 +30,9 41.774 17.8x 18,4 x 2351 18% 2271 3% 3.9% 4,0% 24,8% 24,5% 24,0% 9,02x 8,95x 1,0x 4,4 x 4,3x Comprar 39,80 A. Bueno
Ferrovial 60,20 -0.9 +3,1 +8,8 43.919 60,8 x 63,4x 722 nr. 633 4% 1.2% 1.2% 14,5% 9,5% 8,9% 35,04x 34,54x 13x 5,8x 5,6x Comprar 57,00 M. Souto
Fluidra 20,18 +3.4 +8,7 -129 3.877 22,9x 19,6 x 169 22% 198 17% 3.5% 4,0% 8,3% 10.1% 11.5% 10,73x 9,63x 0.7x 23x 2.2x Comprar 27,50 -
Grifols 9,02 -1.2 -0.4 -15,7 5.511 15,4 x 10,8x 357 n.r. 510 43% 1.7% % 4,5% 5,8% 7,8% 8,52x 7.72x 1,8x 1,0x 0,9x Vender En revision J. Pérez
IAG 5,57 0.4 +14.4 +17,3 24.687 7.2x 7.2x 3.423 25% 3.429 0% 2,3% 2,5% 48,7% 39,0% 30,0% 4,09x 3,76x 2,4x 3.1x 23x Comprar 5,30 P. Aranda
Iberdrola 21,76 +0,3 +9,6 +17,9 147.051 23,6x 21,7x 6.231 10% 6.774 9% 3,1% 3.3% 10,5% 12,4% 13,0% 12,58x 12,16x 1,0x 2,9x 2,8x Comprar 21,80 A. Bueno
Inditex (5) 57,20 +2,1 +4,0 +15 178.272 28,7 x 26,7 x 6.220 6% 6.686 7% 3.1% 3.2% 22,2% 31.9% 32,0% 15,11x 14,03x Caja Neta 8.8x 8,5x Comprar 57,00 E.F.Trapiella
Indra 51,44 +9,6 7.2 +6,0 9.087 20,8x 20,5x 436 57% Luh 2% 0,6% 0,7% 18,7% 25,1% 20,9% 15,12x 10,93x Caja Neta 4,5x 3,8x Comprar 58,00 C. Pellicer
Logista (4) 34,08 +0,3 +3.2 +13.4 4.524 16,1x 14,7 x 281 -9% 308 10% 6,1% 6.2% 38.7% 43,7% 45,7% 3,94x 4,07x Caja Neta 7.0x 6.7 x Comprar 32,10 P. Aranda
Mapfre 4,42 +2,6 +12,9 +3,3 13.618 11.8x 11,1x 1.150 28% 1.230 7% 4,5% 5,0% 8,5% 10,3% 12,8% na. na. n.a. 15x 14x Comprar n.d. M. Souto
Merlin Properties 15,43 -0,7 +4,4 +25,8 9.567 33.8x 29,4x 283 3% 325  15% 2,7% 2,7% 3.3% 3.5% 3.6% 33,86x 30,85x 0.4x 11lx 11lx Comprar 19,60 J. Moreno
Naturgy 27,66 -0.9 b4 +6,7 26.820 13.3x 12,9x 2.023 6% 2.073 2% 6,4% 6,5% 15,6% 21,7% 21,4% 7.34x 7,35x 1.3x 2,9x 2,8x Comprar 29,80 A. Bueno
Puig Brands 16,94 +6.3 +5,7 -30.9 9.625 14,7 x 13,5x 653 23% 711 9% 1.9% 2,1% 31.9% 16.3% 15,6% 9,87x 8,97x 0.2x 2,1x 19x n.d. n.d. E.F.Trapiella
Redeia 15,28 -0.8 +2,9 +0,8 8.273 16,4 x 16,2 x 506 0% 512 1% 5,2% 5,4% 15,6% 9,5% 9,0% 10,93x 11,03x 1,0x 1,6x 1,5x Comprar 16,50 A. Bueno
Repsol 22,33 +5,1 -3.2 +40,2 24.683 13,0x 8,6x 1.899 8% 2859 51% 4,5% 4,8% 10.1% 5,2% 9.3% 6,11x 3.97x 0.2x 0.7x 0.7x Comprar 26,00 P. Aranda
Rovi 56,90 -2.9 -3.2 -10,4 2.915 24,9 x 24,6 x 117 -15% 119 1% 1.4% 1.4% 28,5% 18,2% 16,5% 16,54x 15,66x 0,1x 4,5x 4,1x Neutral 63,00 J. Pérez
Sabadell 318 +3.2 +10,5 +10,7 15.564 8.8x 9.4x 1775 3% 1657 7% 20,1% 6.0% 8,1% 13.3% 11.8% na. na. n.a. 13x 1.2x Neutral 3,75 R. Alonso
Sacyr 4,88 +3,5 +6,6 +26,2 3.932 252x 25,0x 156 2% 157 1% 2,5% 2,7% 10,6% 9,3% 8,6% 9,09x 9,44x 4,3x 1,6x 14x Comprar 4,25 M. Souto
Solaria 19,92 7.4 -16,2 +9,7 2.641 19.2x 151x 137 55% 175 27% 0,0% 0,0% 18,9% 19.4% 21,1% 15,32x 13,50x 1,5x 33x 3.0x Neutral n.d. A. Bueno
Telefonica 3,55 -2,8 -8,6 +1,6 20.129 Negativo 11,6x -4.318 nr. 1.729 nr. 8,5% 8,5% 18,5% Negativo 9,0% 4,72x 4,47x 2,8x 1,0x 1,0x Neutral 4,00 J. Moreno
Unicaja 3.22 +4,3 +14,3 +16,1 8.290 13,5x 13.4x 615 7% 620 1% 5,0% 51% 4,6% 8.8% 8.5% n.a. n.a. n.a. 12x 1.2x Comprar n.d. R. Alonso
No Ibex:
CAF 64,40 +1,9 +5,4 +9.3 2.208 15,8x 14,2x 140 36% 155 11% 3% 2,5% 8,4% 14.3% 14,4% 7,02x 6,62x 0.2x 15x 2.2x 2,0x Neutral 55,40 A. Cortina
Cie Automotive 27,00 +1,9 -58 -9,2 3.235 9,6 x 8,5x 336 3% 380 13% 3,9% 4,0% 18,9% 23,2% 22,8% 5,46x 4,83x 0,6 x 2,1x 1,5x 13x Comprar 38,10 E. Gutiérrez T
Ence 2,37 +3.0 -5.3 -1.6 583 Negativo 15,4 x -1 nr. 38 nr 5,1% 5,5% 23,4% Negativo 5,9% 7.24x 5,30x 0.5x 1.2x 11lx 11lx Comprar n.d. -
Gestamp 2,96 +2,1 -5,1 -1,4 1.701 8,6 x 8,1x 198 5% 209 6% 3,4% 3.7% 5,0% 6,4% 6,4% 3,36x 3,22x 0,8x 0,8x 0,5x 0,5x Vender 3,30 E. Gutiérrez T
Linea Directa (6) 121 +1.0 +3.6 +8,1 1315 14,8x 129x 89 38% 102 15% 4,7% 6.6% 24,5% 23,0% 25,1% na. na. na. 3.6x 3.5x 33x Restringido
Melia 12,00 -2,2 +9,4 +51,5 2.645 15,5x 15,0x 170 21% 176 3% 1.6% 2,0% 22,9% 20,2% 18,0% 6,07x 5,79x 0,9x 2,8x 3,1x 2,7x Vender 8,60 R. Canal
Neinor Homes 17,55 +6,6 +18,2 +19 1.735 24,3 x 18,1x 71 15% 96  34% 3% 11.1% 9.2% 6.7% 9.6% 19,439x 10,48x 0.2x 1,0x 1,7x 16x Comprar 21,10 J. Moreno
PharmaMar 80,15 +3.8 -16,6 +7,0 1.443 24,0x 15,0x 60  130% 97 nr. 1,0% 1,0% 44,8% 25,0% 29,9% n.r. 10,69x Caja Neta 6,9x 6,0x 4,5x Comprar 100,00 J. Pérez
Prosegur 2,81 +3,7 +7.5 +7.9 1.529 12,6x 10.8x 122 56% 141 16% 5,7% 5,7% 15,6% 14.2% 15,1% 4,99x 4,60x 2.2x 15x 1.8x 17x Neutral n.d. -
Prosegur Cash 0,63 -0,6 +4,6 -0,3 931 8,2 x 7,0x 113 27% 134 18% 6,7% 7,9% 44,8% 40,3% 40,0% 4,31x 3,86x 3.4x 8,7 x 4,0x 3.3x Neutral nd. -
Talgo 2,73 +3.4 -0.9 2,7 366 66,6 x 18,4 x 6 105% 20 nr 0,0% 0,0% 5,0% 3.1% 10,1% 11,46x 9,23x 2,7x 2,0x 1.8x 17x Vender En revision A. Cortina
Técnicas Reunidas 32,20 +7,2 +0,6 +16,5 2.586 16,8 x 12,9x 154 71% 200 30% 0,0% 0,0% 10,8% 21,2% 21,8% 7,15x 6,93x Caja Neta 2,6x 3,6x 2,8x Comprar 36,90 P. Aranda
Umbrella Global Energy 3,18 +0,0 -0.6 -6,5 77 Negativo 45,5x -10 nr. 2 nrn 0,0% 0.0% 57,0% Negativo 15,3% Negativo Negativo 5,6 x 57x 18,0x 6.8x Comprar 5,50 -
Viscofan 58,70 +0,2 +2,1 +9.,9 2.785 15,5x 14,7 x 180 18% 190 6% 4,0% 4,3% 15,8% 17,6% 17.3% 8,86x 8,34x 0,2x 3.1x 2,6x 2,4x Vender 45,70 E.F.Trapiella
Bankinter Analisis: Fuentes: Compafiias, Bloomberg y Anélisis y Mercados Bankinter.
Ramoén Forcada Rafael Alonso Elena Fernandez-Trapiella Aranzazu Cortina Carlos Pellicer Elena Fernandez-Trapiella Horas de cierres de mercados: Espafia u resto Eurozona 17:30h. Alemania 19h, EE.UU. 22h. Japén 7:30h.
Juan Tuesta Pilar Aranda Esther Gutiérrez de la Torre Ardnzazu Bueno Rafael Alonso Esther Gutiérrez de la Torre (1) Sin ponderacion. Teniendo en cuenta el 100% de las acciones de cada compafiia.
Guilherme Pavdo Marcos Souto Rocio Canal Julian Pérez Juan Moreno Rocio Canal (2) Dividendo esperado seaun la informacion de Bloombera (ouede no estar confirmado).

Todos nuestros informes se encuentran en:

https://www.t https://www.bankinter.com.

ialidad

(3) Datos Beneficio Neto Atribuible en USD
(4) El eiercicio fiscal cierra en el 30-sept.
(5) El ejercicio fiscal cierra en el 31-ene.
(6) Bankinter mantiene una participacion del 17,42% en Linea Directa Aseguradora, S.A. Compafifa de Seguros y Reaseguros
BALANCE DE RECOMENDACIONES
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EuroStoxx-50: Principales Cifras y Ratios

Ultimo Capitalizacion ) , o BE’NEFICIO N‘ETO ATRIBUIPLE . . RPD , ‘EV/EVEITDA D‘FN/FFPP PNC ) i ‘

ARO 5 2026e p 3r 2024r Var.% 2 r Var. % 2026e ar. % 026e Ur 2 (Ultimo) 2026e Recomendacion P. Objetivo Analista
EuroStoxx-50 6.412,7 +10,7 5.539.746 18.8x 17,9x i 287.154 266.424  -7%  294.497 11%  309.356 5% 3.3% 13.82 . 0,6 x 4,0x
AB InBev 72,44 +319 146.274 196x 17.7x 5341 5.855 10% 7.482 28% 8.253 10% 1.9% 7,81x 9,49x 8,68x 0,6x 17x Neutral n.d. E.F.Trapiella
Adidas 184,65 +9,2 33.237 24,8x 22,8x 75 764 nr. 1.340 75% 1.455 9% 1.8% 17,99x 11,58x 9,95x 12x 4,6 x Comprar 1850 E.F.Trapiella
Adyen 862,30 =7,3) 27.321 23,4x 18,3x 699 926 32% 1.166 26% 1.489 28% 0,0% 34,98x 10,79x 5,95x Caja Neta 19,5x 4,1x Comprar nd. R. Canal
Ahold Delhaize 35,92 +3,0 31.669 133x 12,9x 1.874 1.764 -6% 2.383 35% 2.462 3% 3,5% 6,84x 6,44x 6,33x 1.0x 1.9x 2,0x Neutral n.d. E. F.Trapiella
Airbus 206,15 +3,9 163.329 33,1x 28,7 x 3.789 4.232 12% 4.927 16% 5.698 16% 1.2% 14,20x 15,94x 13,94x Caja Neta 7.9x 6,5x Vender 1805 A. Cortina
Air Liquide 180,30 +23.8 115.060 27.9x 25,6 x 3.048 3.306 8% 4.130 25% 4.496 9% 2,6% 13,59x 14,44x 13,50x 0.3x 2,8x 3.4x Comprar En revision A. Cortina
Allianz 419,80 +7.,5 159.700 15,0x 13,9x 8.541 9.931 16% 10.650 7% 11.450 8% 4,3% na. na. na. na. Lax 23x Comprar En revision M. Souto
Argenx 830,80 +15,9 51.666 50.1x 311x -295 833 nr. 1.030 24% 1.660 61% 0,0% nr. 46,51x 25,40x Caja Neta 6,4 x 6,1x Neutral n.d. J. Pérez
ASML 1.634,40 +77.4 634.389 66,0 x 54,2 7.839 7.572 3% 9.609 27% 11715 22% 0,5% 26,37x 50,60x 45,33x Caja Neta 19,7 x 26,0x Comprar 1.456,0 J. Tuesta
AXA 43,71 +6,7 91.383 9,7 x 10,9x 7.189 7.886 10% 9.395 19% 8.350 -11% 5.7% n.a. na. na. n.a. 1.2x 1.6x Comprar En revision M. Souto
Banco Santander 12,42 +23.3 182.412 12,9x 12,1x 11.076 12.574 14% 14.101 12% 15.057 7% 1.9% n.a. na. na. n.a. 0.7 x 2,0x Comprar 125 R. Alonso
BASF 47,78 +7,5 42.645 16.9x 214x 225 1.298 nr. 2.524 94% 1.995 21% i 4.7% 8,48x 9,37x 8,33x 0,4x 13x 12x Neutral 46,0 A. Cortina
Bayer 53,36 +44.2 52.422 100,7 x 20,8x -2.941 -2.552 nr. 521 nr. 2.515 nr. 0.2% 5,92x 13,40x 9,19x 1.0x 12x 15x Comprar En revision J. Pérez
BBVA 22,74 +13.4 126.917 8,8x 11,1x 8.019 10.054  25% 14.346 43% 11409 -20% | 4.,6% na. na. na. na. 0,9 x 2,1x Comprar 24,4 R. Alonso
BMW 60,56 -35,0 37.293 55x 5.4x 11.290 7.290 -35% 6.779 7% 6.900 2% 6.1% 2,05x 1,56x 1,52x Caja Neta 0.7 x 0.4x Vender En revision E. Gutiérrez T
BNP Paribas 102,68 +27,1 113.112 9.3x 8,7 x 10975 11.688 6% 12.225 5% 13.005 6% 5.7% na. na. na. na. 0,6x 0,8x Neutral 106,6 R. Alonso
Danone 73,40 4,4 50.129 24,0x 23,2x 881 2.021 nr. 2.091 3% 2.160 3% 3.1% 11,63x 12,69x 12,27x 0,4 x 2,1x 2,5x Comprar 85,0 E.F.Trapiella
Deutsche Bank 3183 -39 60.814 106 x 9,5x 4.274 2.698 -37% 5.750 nr. 6.375 11% 3,6% na. na. na. na. 0,4x 0,9x Comprar 326 R. Alonso
Deutsche Boerse 249,80 +11,7 46.538 233x 22,0x 1724 1.948 13% 1.998 3% 2113 6% 1.8% 14,09x 14,49x 13,48x 03x 3,8x 3,5x% Neutral n.d. R. Alonso
Deutsche Telekom 25,14 9.1 121.923 12,7x 119x 17.788  11.208  -37% 9.580 -15% 10.284 7% 4,4% 5,73x 5,29x 5,00x 2.2x 2,0x 17x Comprar n.d. J. Moreno
DHL 56,00 +19.8 64.400 159x 13.9x 3.675 3332 -9% 4.038 21% 4.635 15% 3.4% 5,71x 7,36x 6,84x 09x 2,6x 2,2x Comprar 45,2 P.Aranda
Enel 10,26 +15,6 104.310 149x 14,6 x 6.508 7.135 10% 7.011 2% 7.167 2% 51% 5,52x 7,05x 6,99x 1.9x 2,3x 3,0x Comprar 10,7 A. Bueno
Eni 20,45 +26,7 61.907 223x 16,5x 4.860 2.781 “43% 2.781 0% 3.748 35% 6,8% 11,91x 9,49x 9,44x 03x 0,8x 12x Comprar En revision P.Aranda
EssilorLuxottica 172,20 -36,2 79.778 30,0x 26,8x 2.289 2.359 3% 2.658 13% 2.972 12% 2,6% 18,14x 13,03x 12,13x 03x 2,2x 1.9x Comprar 290,0 E.F.Trapiella
Ferrari 331,15 +3,9 59.454 37.2x 344 x 1.252 1522 22% 1.597 5% 1729 8% 1.0% 29,06x 21,58x 20,21x 0,0x 17.2x 103x Comprar 463,0 E. Gutierrez T
Hermes 1.641,00 22,7 173.239 36,8x 34,0x 4311 4.603 7% 4.710 2% 5.097 8% 2,0% 33,70x 22,17x 20,28x Caja Neta 13.8x 83x Neutral 2.040,0 E.F.Trapiella
Iberdrola 21,76 +17.9 147.051 23,6x 21,7x 4.801 5.651 18% 6.231 10% 6.774 9% 33% 8,96x 12,58x 12,20x 11x 18x 2,8x Comprar 218 A.Bueno
Inditex 57,20 +15 178.272 30,0x 28,0x 5.381 5.866 9% 5.937 1% 6.377 7% 3.2% 13,35x 15,11x 14,10x Caja Neta 6,0 x 8,5x Comprar 55.0 E.F.Trapiella
Infineon 77,38 +105,1 101.052 99,7 x 54,7 x 3.138 1.300 -59% 1.014 22% 1.846 82% 0,5% 10,75x 30,83x 24,22x 0,2x 3.4x 55x Vender 344 J. Tuesta
ING 28,29 +18,6 82.617 116x 113x 7.287 6.914 -5% 7.150 3% 7.300 2% 4,3% na. na. na. na. 0,8x 15x Neutral n.d R. Alonso
Intesa 6,17 +4,2 109.065 11,7 x 11,0x 7.724 8.666 12% 9321 8% 9.951 7% 6,8% na. na. na. na. 1,0x 2,1x Comprar 7.0 R. Alonso
L'Oreal 382,45 +4,3 204.146 24,3 x 27,6 x 6.487 6.786 5% 8.396 24% 7.409 -12% 2,4% 17,95x 19,38x 18,25x 0,1x 7.3x 51x Comprar 420,0 E.F.Trapiella
LVMH 495,70 =231 245774 22,6x 23,0x 15174 12550 -17%  10.878 -13% 10.705 2% 2,8% 13,07x 10,89x 11,53x 0,5x 6,3 x 33x Neutral 580,0 E.F.Trapiella
Mercedes Benz Group 45,24 24,7 43.562 8,5x 8.4x 14261  10.207  -28% 5.141 -50% 5.157 0% 5.0% 1,00x 0,87x 0,95x Caja Neta 0,8x 0,5x Vender 519 E. Gutierrez T
Munich RE 496,40 =1Ll 7/ 63.028 103 x 10,0x 4.606 5.685 23% 6.137 8% 6.333 3% 4.7% n.a. n.a. na. 0,0x 1.5x 1.8x Neutral nd. M. Souto
Nordea 17,00 +5,7 57.831 123x 12,4x 4.908 5.033 3% 4.705 -7% 4.650 -1% 5,7% n.a. n.a. n.a. n.a. 1.2x 1.7x Neutral n.d R. Alonso
Prosus 37,00 -30,0 81.128 6.6x 7.7 x 10.112 6.606 -35% 12.367 87% 10.531 -15% 0.6% n.r. nr. nr. Caja Neta 3.3x 1.5x Neutral n.d. R. Canal
Rheinmetall 1.093,40 -30,0 51.146 nr. 314x 535 716 34% 696 3% 1.627 134% i 1.3% 15,71x 23,24x 16,61x 0,0x 33x 7.7 x Comprar 1.805 C. Pellicer
Safran 356,70 +19,9 149.224 43,4 x 34,7 x 3.444 -667 nr. 3.442 nr. 4.297 25% 11% 16,14x 22,52x 19,60x Caja Neta 53x 10.2x Neutral n.d. A. Cortina
Saint Gobain 80,24 7.7 40.013 126x 116x 2.669 2.844 7% 3.185 12% 3.456 9% 3,1% 7,35x 6,81x 6,31x 0,4x 1hax 15x Comprar 1050 J. Moreno
Sanofi 75,81 -84 92.041 14,6 x 12,6 x 5.400 5.560 3% 6.309 13% 7.308 16% 5.4% 11,26x 8,56x 7.76x 0,2x 1,6x 1.2x Comprar En revision J. Pérez
SAP 139,64 -33.0 171.548 25,0x 21,7x 6.325 3.127 -51% 6.860 nr. 7.903 15% 1.9% 48,54x 13,41x 11,22x Caja Neta 4,0x 33x Comprar 291,0 J. Tuesta
Schneider Electric 280,10 +19,2 161.652 344X 32,2x 4.003 4.269 7% 4.694 10% 5.019 7% 1.6% 18,38x 20,54x 16,96x 0,4x 3.4x 43x Comprar 242,7 A. Cortina
Siemens 284,10 +18,8 222.166 23.1x 24,9x 7.950 8301 4% 9.620 16% 8.921 7% 2,0% 12,57x 18,05x 15,22x 0.2x 2,4 x 3,0x Comprar 266,7 A. Cortina
Siemens Energy 168,12 +39,6 144.769 nr. 40,8 x -4.532 1185 “74% 1415 19% 3.547  151% i 04% 10,36x 35,51x 20,41x Caja Neta 1.8x 109x Neutral 1705 A. Cortina
TotalEnergies 66,94 +20,4 152.363 12.4x 12,8x 21510 16.031 -25%  12.289 -23% 11.923 3% 6,3% 4,11x 5,03x 5,05x 0,2x 1,0x 11x Comprar En revision P. Aranda
Unicredit 81,96 +15,6 123.592 11,7x 123x 9.507 9.472 0% 10.579 12% 10.079 -5% 4,5% na. na. na. na. 0,6x 2,1x Comprar 86,0 R. Alonso
Vinci 127,90 +6,5 74.936 15.4x 14,5x 4.702 4.863 3% 4.881 0% 5.153 6% 4,0% 6,24x 7,04x 6,63x 0,5x 2,2x 2.2x Comprar 1290 J. Moreno
Volkswagen 74,66 -27.9 38.073 52x 4,9x 16.599 11352 -32% 7.323 -35% 7.720 5% 8,6% 5 0,19x 0,08x 0,17x Caja Neta 0,4x 0.2x Vender 89,2 E. Gutierrez T
Wolters Kluwer 57,62 -34.8 13.398 12.1x 113x 1.007 1.079 7% 1.107 3% 1181 7% 4,6% n.r. 21,55x 8,38x 8,04x 2,5x 14,5x 143x Neutral n.d. -
No EuroStoxx 50:
E.ON 19,18 +18,9 50.647 17.4x 158x 3.068 2.856 7% 2.916 2% 3.200 10% 3,0% ! 19.0% : 7.82x 9,93x 9,55x 2,8x 2,2x 3,0x Comprar En revision A.Bueno
H&M (1) 166,70 -10.3 266.532 24,5x 17.9x 8.745 11621 33% 10.861 7% 14874 37% 3,9% | 26,5% : 5,99x 6,48x 6,31x Caja Neta 5,0x 51x Vender n.d. E.F Trapiella
Kering 248,45 =1l7, il 30.664 42,7 x 30,4x 2.983 1133 -62% 718 37% 1.008 40% 2,0% 6,5% 9,86x 13,14x 11,63x 11x 4,4 x 2,0x Neutral 3350 E.F.Trapiella
Leonardo 52,53 +6,9 30.370 24,8x 24,3 x 695 1.074 55% 1.224 14% 1.252 2% 13% | 12,0% : 7.72x 13,02x 11,15x 0,1x 0.9 x 29x Comprar 67,5 C. Pellicer
Lufthansa 9,98 +18,7 11.964 6,2x 7.9x 938 1521 62% 1914 26% 1510 21% 32% | 141% : 3.91x 2,96x 4,01x 0,8x 11x 11x Neutral 7.7 R. Canal
Maersk (2) 16.700,00 +14,1 240.723 119x  Negativo | 3.822 6.109 60% 3.013 -51% <1197  -140% : 1,7% | Negativo: 1,59x 3,18x 6,34x Caja Neta 0,9 x 0,7 x Vender 11.774,0 P. Aranda
Nestlé (3) 84,55 +7.4 217.845 23.2x 21.8x 11209 10.884 3% 9.387 -14% 10.003 7% 3,7% | 29,2% i 13,61x 16,94x 16,24x 16x 6,5x 6,4x Comprar 1016 E.F.Trapiella
Nokia 11,17 +100,5 64.141 58,2 x 42,4 x 665 1.277 92% 1.103 -14% 1513 37% 1.4% 7.0% 5,87x 23,65x 19,45x Caja Neta 13x 2,8x Neutral n.d. -
Novo Nordisk (2) 326,90 +0,5 1.459.609 13,6x 12,1x 83.683 100.988 21%  107.374 6% 120400 12% 41% | 451% i 19,42x 10,56x 9,33x 03x 22,9x 55x Comprar 200,0 J. Pérez
Pernord Ricard 63,88 -12,6 16.115 9,9x 10,2 x 2.262 1.476 -35% 1.626 10% 1.588 -2% 7.2% 9.8% | 12,14x 8,49x 8,44x 0,7x 2,8x 1,0x Neutral n.d. E. F.Trapiella
Porsche 45,97 +0,8 41.879 80,4 x 19,1x 5.157 3.593 -30% 521 -85% 2.189 nr. 2,6% 9.0% ! 4,59x 7,93x 5,15x Caja Neta 3,6x 17x Vender 48,0 E. Gutierrez T
Richemont (3) 184,20 +7,1 108.925 39,6x 29,8x 313 2.362 nr. 2.750 16% 3.652 33% 1,7% | 153% 12,59 17,47x 16,82x Caja Neta 3,6x 4,5x% Neutral 180.0 E.F Trapiella
RWE 57,82 +27.8 45.099 28,2x 25,5x 4.536 2212 -51% 1.600 -28% 1.766 10% 2.2% 4,6% 6,41x 12,59x 11,49x 0,6x 11x 12x Comprar n.d. A.Bueno
Ryanair 26,95 -8.8 28.006 13.1x 14,9x 1314 1.984 51% 2132 7% 1.878 -12% 18% ! 22,3% : 5.84x 7,53x 7.92x Caja Neta 4,4 x 50x Vender 334 R. Canal
Société Générale 7734 +12,5 57.571 110x 10.2x 2.493 4.200 68% 5.215 24% 5.650 8% 2,4% 7.4% na. na. na. na. 03x 0,8x Comprar n.d. R. Alonso
Stellantis 4,93 47,9 14.761 Negativo 7.7 x 18.596 5.473 -71%  -22.368 nr. 1.928 -91% 0,0% 3,5% | -0,70x 0,84x 1,04x Caja Neta 0,7 x 03x Vender 59 E. Gutierrez T
Thales 238,20 +3,7 49.055 22,8x 21.2x 1535 2.481 62% 2.152 -13% 2.309 7% 17% i 257% : 10,90x 15,70x 13,70x 0,0x 3,5x 54x Comprar 322,0 C. Pellicer
Unilever (4) 54,08 2,9 116.503 17.4x 16,1x 6.487 5.744 -11% 6.712 17% 7.253 8% 3,5% | 32,4% :12,53x 11,19x 10,71x 12x 7.4 x 5.8x Neutral n.d. E.F.Trapiella
Vonovia 22,40 -8.7 19.005 106 x 9.3x 1.465 1.238 -15% 1.822 47% 2.045 12% 5.8% 6,9% ! 24,95x 21,38x 19,01x 12x 1,0x 0,6x Comprar 325 J. Moreno
Bankinter Analisis: (1) Cotizacién en SEK
Ramon Forcada Rafael Alonso Elena Fernandez-Trapiella ~ Aranzazu Bueno Rocio Canal Pilar Aranda Julian Pérez (2) Cotizacion en DKK
Juan Tuesta Esther Gutiérrez de la Torre Juan Moreno Carlos Pellicer Aranzazu Cortina Guilherme Pavdo Marcos Souto Aranzazu Bueno (3) Cotizacién en CHF

(4) Cotizacion en GBP

Todos nuestros informes se encuentran en: https://www.bankinter.com/broker/analisis/actualidad 7
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INFORMACION IMPORTANTE. -
Todos nuestros informes se encuentran disponibles en nuestro website: https://www.bankinter.com/broker/analisis/informes

Las metodologias de valoracién mas frecuentemente aplicadas en nuestro analisis de compafiias son las siguientes (lista no exhaustiva): VAN FCF,
Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor Neto Liquidativo, Warranted Equity Value, PER teodrico.

La identificacion de las fuentes de informacion empleadas mas relevantes se ofrece en:
https://www.bankinter.com/file source/broker/estaticos/documentos/fuentes-de-informacion.pdf

Los consensos de mercado a que se alude en este informe (compafiias e indicadores macro) son proporcionados por distintas fuentes de informacion
financiera que consideramos razonablemente fiables, generalmente las indicadas en el punto anterior.

Por favor, consulte importantes advertencias legales en:
https://www.bankinter.com/file source/broker/estaticos/documentos/responsabilidad-legal.pdf

NOTAS DE COMPARNIAS RECIENTEMENTE PUBLICADAS. -
Todas nuestras notas de compafiias se encuentran disponibles en: Informe diario de mercados | Bréker Bankinter.

EQUIPO DE ANALISIS

Ramon Forcada - Director Rafael Alonso - Bancos Juan Moreno - Inmobiliarias, Infraestructuras & Hoteles
Aranzazu Bueno - Eléctricas Pilar Aranda - Petroleo & Aerolineas Elena Fdez.-Trapiella - Consumo/Lujo & Telecoms.
Ardnzazu Cortina - Industriales Esther Gutiérrez de la Torre - Autos Jorge Pradilla - Logistica & Ciberseguridad

Juan Tuesta -Tecnologia Carlos Pellicer - Consumo Basico & Defensa Guilherme Pavao - Portugal

Marcos Souto - Seguros & Logistica Rocio Canal - Tecnologia & Turismo Julidn Pérez - Farma & 1A

Tematicas y activos de responsabilidad compartida por todo el equipo:

Macroeconomia - Fondos de Inversion y Planes de Pensiones

Estrategia de Inversion - ETFs

Bonos - Carteras Modelo de Fondos de Inversion y de Renta Variable

Divisas - (Capital Advisor y Bankinter Roboadvisor
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